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A. RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die Moglichkeit der UniCredit Bank AG
(,HVB " oder ,,der Emittent “ und gemeinsam mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften ,,HVB Group ) zur
Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren wesentlich sind.

1. Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation des Emittenten
1.1 Liquiditatsrisiko

Die HVB Group muss innerhalb der Ausilibung ihrer Geschaftstatigkeit unter anderem daflir Sorge tragen, dass die
reibungslose und ordentliche Abwicklung vorhersehbarer und unvorhersehbarer Geschéftsvorgénge hinsichtlich
eingegangener Zahlungsverpflichtungen und vorhandener Zahlungsmittel, innerhalb der regulatorischen
Vorgaben, jederzeit gewahrleistet ist. In diesem Zusammenhang unterliegt die HVB Group Liquiditétsrisiken und
definiert diese als die Gefahr, dass sie ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in
vollem Umfang nachkommen kann sowie als das Risiko, dass sie sich bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat oder
Liquiditat nur zu erhdhten Marktzinsen beschaffen kann, und/oder dass Vermdgenswerte nur mit Abschlagen am
Markt verduRert werden kdnnen.

Beispielsweise konnte eine Finanzmarktkrise zu finanzieller Instabilitat und zu einer Abnahme des Volumens und
der Verflgbarkeit des kurz-, mittel- und langfristigen Liquiditatsangebotes am Markt fuhren. In einer solchen
Situation konnte eine zunehmende Abhédngigkeit von Zentralbankliquiditat entstehen. Zuséatzlich kénnte sich das
Kontrahentenrisiko insbesondere zwischen Banken substanziell erhéhen und zu einer Reduzierung des
Interbankengeschéftes filhren. Das Vertrauen der Kunden gegeniiber der HVB Group kénnte abnehmen und in
diesem Zusammenhang zu einem starken Abfluss von Kundeneinlagen fiihren, wodurch in der Folge Liquiditats-
probleme flr die HVB Group entstehen kénnten. Dies kdnnte die Fahigkeit der HVB Group negativ beeinflussen,
sich entsprechend ihrer Aktivitdten zu refinanzieren und die Mindestanforderungen beziglich der
Liquiditatsausstattung einzuhalten.

Auch konnte der Zugang der HVB Group zu Liquiditat durch mangelnden Zugang zu Anleihemaérkten bzw. durch
begrenzte oder keine Mdoglichkeit Wertpapiere zu begeben oder andere Formen von Interbankenkrediten zu
erhalten, behindert werden. Die Mittelbeschaffungskosten zwischen Banken konnten ansteigen sowie eine
reduzierte Verfiigbarkeit und/oder hohere Refinanzierungskosten, kombiniert mit einem reduzierten oder
verwehrten Zugang zu dhnlichen oder anderen Refinanzierungsformen und/oder die Unméglichkeit der HVB
Group, ihre Vermdgenswerte zu verduflern oder ihre Anlagen zu liquidieren, die Geschéaftsaktivitaten, die
operativen Ergebnisse und die finanzielle Lage der HVB Group erheblich beeintréchtigen.

Ein weiteres Risiko betrifft den Liquiditatstransfer zwischen Einheiten der HVB Group. Dieser Liquiditatstransfer
wird von den Aufsichtsbehdrden tberwacht, so dass die HVB und ihre Tochtergesellschaften gezwungen werden
konnten, ihre Kreditvergabe bzw. -aufnahme an/von Konzerngesellschaften zu reduzieren. Dies kénnte die
Féahigkeit der HVB Group beeinflussen, die Liquiditatsvorschriften ihrer Tochterunternehmen mittels eines
konzerninternen Kapitaltransfers zu erflllen, was wiederum erheblichen negativen Einfluss auf die operativen
Ergebnisse der HVB Group sowie auf ihre geschéftliche und finanzielle Situation haben kénnte.

Daneben bestehen die als ,,systemimmanente Risiken® bezeichneten Risiken. Die HVB Group wickelt routine-
méaRig hohe Transaktionsvolumina mit zahlreichen Kontrahenten im Finanzdienstleistungssektor ab, einschlief3-
lich Geschafte mit Brokern und Handlern, Geschaftsbanken, Investmentbanken und anderen institutionellen
Kunden. Finanzdienstleistungsinstitute, die Transaktionen mit solchen Institutionen durchfuhren, sind unter
anderem durch Handels-, Investitions-, Clearing-, Gegenparteien und andere Beziehungen miteinander verbunden.
Befiirchtungen bezliglich der Stabilitat einer oder mehrerer dieser Institutionen und/oder der Lander, in denen sie
tatig sind, konnten zu erheblichen Einschrankungen der Verfiigbarkeit von Liquiditat (einschlieRlich eines
vollstandig eingefrorenen Interbankengeschéfts), zu Verlusten und/oder zu sonstigen institutionellen Ausféllen
fuhren. Diese Risiken konnten nachteilige Auswirkungen auf Finanzintermedidre wie Clearingstellen,
Clearinghduser, Banken, Wertpapierhauser und Bdrsen haben, mit denen die HVB Group auf tdglicher Basis
interagiert. Dies konnte wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der HVB Group haben, neue
Geldmittel zu beschaffen.

1.2 Pensionsrisiko

Die HVB Group hat aktiven und friiheren Mitarbeitern eine Reihe von unterschiedlichen Pensionsplanen zugesagt,
die zu einem groRen Teil in diversen, zum Teil externen Vermdgensanlageformen ausfinanziert wurden. Im
Zusammenhang mit den Pensionsplanen kdnnen Pensionsrisiken sowohl bei den Vermdgenswerten der Aktivseite
als auch auf der Passivseite (Pensionsverpflichtungen) schlagend werden. Dies ist zum einen (ber
Zeitwertrickgénge des Planvermdgens auf der Aktivseite durch unvorteilhafte Marktpreisverdanderungen aber
auch Uber eine Zunahme der Verpflichtungen auf der Passivseite, zum Beispiel durch einen Riickgang des
Rechnungszinses moglich. Auf der Verpflichtungsseite kénnen zudem versicherungstechnische Risiken, wie das
Langlebigkeitsrisiko, auftreten (Anderungen der Sterbetafeln). In diesem Zusammenhang wird das Pensionsrisiko
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als dasjenige Risiko angesehen, dass das Trégerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Rentenver-
pflichtungen Nachschisse leisten muss.

Das niedrige Zinsniveau wird nach wie vor als Hauptbelastungsfaktor sowohl fiir die Héhe der ausgewiesenen
Pensionsverpflichtungen als auch fur die Hohe der mit vertretbarem Risiko erzielbaren Ertrdge aus der
Kapitalanlage betrachtet. Es besteht durchaus die Mdglichkeit, dass, sollte das niedrige Zinsniveau fur einen
langeren Zeitraum anhalten, der Rechnungszins weiter reduziert werden muss und somit die Pensionsver-
pflichtungen weiter ansteigen.

Auch Veranderungen der versicherungsmathematischen Annahmen (zum Beispiel Rentensteigerung, Gehalts-
steigerung, Karrieretrends und Langlebigkeit) konnen die Hohe der Pensionsverpflichtungen beeinflussen und eine
deutliche Erhdhung der Verpflichtungsseite bewirken. Des Weiteren konnten Verwerfungen auf den
Kapitalmarkten und das bestehende Niedrigzinsumfeld zu Verlusten bei den Planvermdgen der unterschiedlichen
Pensionspléne bzw. zu einer Nichterreichung der jeweils notwendigen Ertragsziele fuhren. Als Folge kann der
Ausfinanzierungsgrad der einzelnen Pensionspléne erheblich in Mitleidenschaft gezogen werden. Alle genannten
Belastungsfaktoren kdnnen sich negativ auf die Ergebnisse bzw. auf das Kapital der HVB Group und somit auf
ihre finanzielle Lage auswirken. Per 31. Dezember 2018 betrug in der HVB Group der Barwert der
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen 4.874 Mio €, der beizulegende Zeitwert des Planvermdgens lag bei
4.073 Mio €.

2. Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstatigkeit des Emittenten
2.1 Risiko aus dem Kreditgeschéaft (Kreditrisiko)

Als Universalbank mit einer breitgefacherten Palette an Bankprodukten und -dienstleistungen bildet das Kredit-
geschaft eines der Hauptgeschéftsfelder der HVB Group. Damit ist die HVB Group in einem groRen Umfang
Kreditrisiken ausgesetzt.

Das Kreditrisiko, bestehend aus dem Kreditausfallrisiko inklusive Kontrahenten- und Emittentenrisiko sowie dem
Landerrisiko wird unter anderem maRgeblich von verschiedenen, nicht vorhersehbaren Faktoren im
Zusammenhang mit wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen, wie zum Beispiel Rezessionen, branchen-
spezifische Marktentwicklungen, Wahrungsrisiken, Anderungen in der Steuer- und Geldpolitik, Naturkatas-
trophen, Kriegen, Gesetzesédnderungen bzw. Verdnderungen der regulatorischen Anforderungen, Liquiditat und
Erwartungen der Kapitalméarkte sowie Konsumentenverhalten im Hinblick auf Investitionen und Sparen,
beeinflusst.

Die Solvenz der Kunden der HVB Group kénnte sich unter anderem unter dem Einfluss der genannten Faktoren
verschlechtern, so dass diese eventuell nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Verpflichtungen gegeniber der
HVB Group in Ganze zu erfiillen, ohne dass auf MalRnahmen wie den Verkauf von Sicherheiten (sofern vorhanden)
zurlickgegriffen werden muss.

Zusétzlich konnte auch der Wert der Kreditbesicherungen (wie zum Beispiel Immobilien, Wertpapiere,
Termineinlagen, Schiffe) unter das Niveau der ausstehenden Kapitalsumme sinken oder im Falle von
Zwangsvollstreckungen nicht realisierbar sein.

Aufgrund dessen kdnnte die HVB Group gezwungen sein, die betroffenen Kredite einer Neubewertung zu
unterziehen und/oder zusétzliche Kreditrisikovorsorgen und héhere Riicklagen zu bilden, was zu Verlusten fir die
HVB Group fuhren kdnnte.

Auch eine Abschwdchung der Nachfrage nach Finanzprodukten oder die fehlerhafte Beurteilung der Kredit-
wirdigkeit oder der Léanderrisiken der Kunden, kénnten die operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre
geschaftliche und finanzielle Lage negativ beeinflussen.

Neben dem traditionellen Bankgeschéft betatigt sich die HVB Group auch in der Durchfiihrung von Wertpapier-,
Derivate-, Wahrungs-, Rohstoff- oder Wertpapierpensions-/Wertpapierleihegeschéften. Dabei kdnnen weitere
Risiken durch nicht bzw. nicht zeitgerecht erfolgende Abwicklung oder Gegenleistung seitens des Kontrahenten
als auch durch Systemausfélle bei Clearingstellen/-hdusern, Borsen oder anderen Finanzintermedidren (ein-
schlielich der HVB Group) entstehen.

Ein Teil des Kreditrisikos der HVB Group resultiert aus Kredit-Exposures gegeniiber der Muttergesellschaft der
HVB Group, der UniCredit (UniCredit S.p.A. zusammen mit deren konsolidierten Beteiligungen). Anderungen
der nationalen und internationalen gesetzlichen Bestimmungen beziglich der Hohe und Anrechnung
konzerninterner Exposures konnten betrachtliche negative Auswirkungen auf die interne Finanzierung der HVB
Group, die Kosten dieser Finanzierung (insbesondere wenn sie extern beschafft werden muss) und damit auf das
operative Ergebnis sowie die geschéftliche und finanzielle Lage der HVB Group haben.



2.2 Risiken aus dem Handelsgeschaft (Marktrisiko)

Die HVB Group ist Marktrisiken ausgesetzt, welche im Wesentlichen im Geschaftsbereich Corporate & Invest-
mentbanking (CIB) entstehen. Etwa ein Drittel der Marktrisiken der HVB Group liegt in Handelsbiichern, wéhrend
etwa zwei Drittel — zumeist investiert in verzinsliche Wertpapiere — in strategischen Anlagen oder in
Liquiditatsvorsorgebestanden im Bankbuch liegen.

Marktrisiko ist definiert als potenziellen Verlust von bilanziellen sowie aulRerbilanziellen Geschaftspositionen im
Handels- und Bankbuch, der aufgrund nachteiliger Verénderungen von Marktpreisen (Zinsen, Aktien, Credit
Spreads, Devisen und Rohwaren), sonstiger preisbeeinflussender Parameter (Volatilitaten, Korrelationen), durch
handelsbezogene Ereignisse in Form von Ausfall oder Bonitatsverdnderung von Wertpapieren (besonderes Kurs-
risiko fur Zinsnettopositionen) oder verringerter Marktliquiditat entstehen kann.

Zinsschwankungen in Europa und in den anderen Markten, in denen die HVB Group tatig ist, kdnnten ihre Finanz-
und Ertragslage beeintréchtigen. So fiihrt das derzeit niedrige Zinsniveau insbesondere im Einlagenbereich zu
sinkenden Margen, die sich unmittelbar negativ auf die Ertragslage auswirken. Es kann nicht gewahrleistet werden,
dass langfristig keine schwerwiegenden Ertragsverluste eintreten, die den Marktwert der HVB Group verringern
wirden.

Die HVB Group erwirtschaftet Ertrage auerhalb der Eurozone und ein Teil lhrer Transaktionen wird in anderen
Wahrungen als Euro durchgefiihrt. Das bedeutet, dass die HVB Group Wechselkursrisiken und Risiken in Bezug
auf Fremdwahrungstransaktionen ausgesetzt ist. Ungunstige Wechselkursveranderungen koénnten daher die
Geschéftstatigkeit der HVB Group sowie ihre finanzielle Lage nachteilig beeintrachtigen.

Das Marktliquiditétsrisiko bezieht sich auf die Gefahr, dass der Emittent Verluste aufgrund der VerdufRerung von
Vermdgenswerten erleidet, die nur mit Abschldgen am Markt liquidiert werden kénnen. Im Extremfall kénnte der
Emittent nicht in der Lage sein, einen solchen Wert zu verdufern, da nicht ausreichend Liquiditat am Markt
angeboten wird oder der Emittent eine Position halt, welche gemessen am Marktumsatz zu groB ist.

2.3 Risiken aus der sonstigen Geschaftstatigkeit

Neben dem Kern-/Bankgeschaft ist der Emittent auch Risiken aus anderen Geschaftsaktivititen, wie eigene
Immobilien und Finanzanlagen, ausgesetzt.

Unter dem Immobilienrisiko werden potenzielle Verluste erfasst, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren. Neben den eigenen Immobilien der HVB erweitert sich fir die
HVB Group das Portfolio um den Immobilienbestand der Immobilienbesitzgesellschaften, den der Tochter-
gesellschaften (gemaR International Financial Reporting Standards (IFRS)-Konsolidierungskreis) sowie der
Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicles — SPVs). Seit der Einfuhrung der neuen IFRS16
Rechnungslegungsstandards werden auch geliehene/geleaste Vermdgenswerte dem Immobilienbestand
zugeordnet. Es werden keine Immobilien und Grundstiicke berticksichtigt, die als Sicherheiten im Kreditgeschaft
dienen. Der Immobilienportfoliowert betragt zum Stichtag 31. Dezember 2018 3.881 Mio €. Geographisch liegt
der Schwerpunkt mit 50,6% gemessen am Portfoliowert im Raum Mdinchen.

Das Hauptrisiko beim Eigenbestand begriindet sich hauptsachlich aus der Marktwert-Entwicklung, die immer auch
im Vergleich zum Buchwert gesehen wird. Die Risikotreiber sind die kiinftige Nutzung durch die Bank, Mieten
der Objekte/Bankmiete, Marktmieten, der Vermietungsstand, Mietvertragslaufzeiten sowie der Investitionsbedarf.
Die Situation auf den Immobilienmérkten ist von den wirtschaftlichen Trends abhéngig. Sollte sich das Wachstum
verlangsamen, wird auch die Nachfrage nach Mietobjekten sinken. Dies kénnte negative Folgen fir die operativen
Ergebnisse und die finanzielle Lage der HVB Group haben.

Unter dem Beteiligungsrisiko werden potenzielle Verluste, die aus Wertschwankungen des Anteilsbesitzes der
HVB Group resultieren, erfasst. Das Beteiligungsrisiko der HVB Group entsteht durch Eigenkapital, welches an
Unternehmen gehalten wird, die nicht in der HVB Group IFRS-konsolidiert oder nicht im Marktrisiko enthalten
sind. Das Beteiligungsportfolio beinhaltet hauptsachlich nicht borsennotierte Unternehmensanteile, Private Equity
Investments (Co- und Direktbeteiligungen), Aktien-Derivate sowie andere Fondsanteile (Immobilienfonds und
sonstige geschlossene Fonds).

Operative oder finanzielle Verluste, denen die Beteiligungsgesellschaften ausgesetzt sind, koénnen zu
Wertverlusten dieser Beteiligungen fulhren und damit negative Auswirkungen fur die Vermdgens- und Finanzlage
der HVB Group haben.

3. Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb des Emittenten
3.1 Geschaftsrisiko

Die HVB Group definiert Geschéaftsrisiko als potentielle Verluste aus unerwarteten negativen Verénderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen, die nicht auf andere Risikoarten (z.B. Kredit-, Markt-, Operationelles
Risiko) zurtickzufiihren sind. Als Folge kénnten nachhaltige Ergebnisriickgédnge mit entsprechender Auswirkung
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auf den Zeitwert des Unternehmens auftreten. Geschéftsrisiken kdnnen vor allem aus deutlich verschlechterten
lokalen oder globalen Marktbedingungen, Veranderungen der Wettbewerbsposition oder des Kundenverhaltens,
Verénderungen in der Kostenstruktur, aber auch aus Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen
resultieren.

Im Wesentlichen bezieht sich das Geschéftsrisiko auf die Wahrscheinlichkeit, dass die Bank niedrigere als die zu
erwarteten Gewinne erzielt oder einen Verlust erleidet, anstatt einen Gewinn zu erwirtschaften, der die
Madglichkeiten des Unternehmens beeintréchtigt, seinen Investoren und Interessengruppen (Stakeholdern)
angemessene Renditen zu bieten. Da sich die Aktivitaten der HVB Group hauptséchlich auf Deutschland und
Italien  konzentrieren, konnen Szenarien, die eine Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in diesen Landern beinhalten, zu einem Anstieg des Geschéftsrisikos der HVB Group fiihren.

3.2 Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Konzentrationen stellen Anhdufungen von Risiko- und/oder Ertragspositionen dar, die bei bestimmten
Entwicklungen oder Ereignissen gleichartig reagieren. Risikokonzentrationen kénnen sich innerhalb einer
Risikoart sowie risikoartenibergreifend auswirken. Sie zeigen erhdhte Verlustpotenziale auf, welche aus einer
Unausgewogenheit von Risikopositionen resultieren, die entsprechend des Geschaftsmodells und der Geschafts-
strategie der HVB Group an Kunden und Produkten bzw. in bestimmten Branchen und Landern gehalten werden.

Fur das Kreditrisiko bestehen die groBRten Lander-Konzentrationen gegeniiber Deutschland, dem Kernmarkt der
HVB Group, sowie auch gegeniber Italien, was unter anderem in der Rolle der HVB Group als gruppenweites
Kompetenzzentrum flr das Markets- und Investment-Banking-Geschéaft der UniCredit begriindet ist. Innerhalb der
Branchen befinden sich die groften Konzentrationen des Kreditrisikos in den Branchen Finanzinstitutionen
(inklusive auslandische Staaten), Real Estate und Offentlicher Sektor. Die Konzentration bei Finanzinstitutionen
(inklusive auslandische Staaten) und dem Offentlichen Sektor ist unter anderem durch eigene Liquidititsanlagen
der HVB Group bedingt.

Daneben kdnnen auch Konzentrationen von Ertrdgen bei einzelnen Kunden, in Geschéftsbereichen, Produkten,
Branchen oder Regionen auftreten, was zusétzlich ein geschaftsstrategisches Risiko fur die HVB Group darstellt.

Bei Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zum Beispiel in einzelnen Branchen oder
Léndern, in denen die Bank stark engagiert ist, kann die Bank aufgrund eines bestehenden Konzentrationsrisikos
in entsprechend hoherem Male von mdglichen Verlusten betroffen sein.

3.3 Operationelles Risiko

Die HVB ist aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit operationellen Risiken ausgesetzt.

Die HVB definiert im Einklang mit der Capital Requirement Regulation (CRR) operationelles Risiko als die
Mdglichkeit von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler oder externe
Ereignisse. Diese Definition schlielt Rechtsrisiken mit ein, nicht jedoch strategische Risiken oder Reputations-
risiken. Rechtsrisiken beinhalten, sind aber nicht begrenzt auf Geldstrafen, Strafmanahmen und Schadensersatz
resultierend aus AufsichtsmaBnahmen sowie Vergleichszahlungen an Privatpersonen.

Die Gruppe der verschiedenen Erscheinungsformen des operationellen Risikos des Emittenten HVB umfasst unter
anderem:

e Risiken durch die Nutzung der erforderlichen Informations- und Kommunikationstechnologie- (IT-)
Systeme, zum Beispiel durch Nichtverfugbarkeit der IT und Hacker-Angriffe (IT Risiko)

e Risiken aus Storungen und/oder Unterbrechungen kritischer Geschaftsprozesse (Business Continuity
Management Risiko)

¢ Risiken in Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten und Prozessen zu externen Dienstleistern
(Outsourcing Risiko)

Im Falle des Eintretens von operationellen Risiken kdnnen sich finanzielle Verluste des Emittenten HVB ergeben,
die im schlimmsten Fall bis zum Totalverlust der Emissionen fiihren kénnen.

3.4 Reputationsrisiko

Reputationsrisiko ist in der HVB Group definiert als das Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und
Verlust Rechnung, hervorgerufen durch nachteilige Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund
deren verdnderter Wahrnehmung der Bank, welche wiederum durch das Eintreten einer anderen Risikoart
(Primérrisiko) wie Kreditrisiko, Marktrisiko, Operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko, Geschéaftsrisiko,
strategisches Risiko oder andere Primdrrisiken ausgeldst werden kann. Das Reputationsrisiko ist daher ein
zusétzliches Risiko, welches potenziell aus dem Eintritt von Primarrisiken wie beispielsweise eines operationellen
Risikos der Bank entsteht. Darliber hinaus kann ein Reputationsrisiko auch nicht mit einem Primérrisiko



verbunden sein wie zum Beispiel im Falle von einem hochrangigen Vertreter der Bank, dessen Gffentliche
Auferungen zu Bankthemen negativ aufgenommen werden.

Grundsatzlich impliziert das Reputationsrisiko einen Vertrauensverlust der Interessengruppen (Stakeholder)
gegentber der Bank. Die HVB Group, als Teil einer Pan-Européischen Bankengruppe, definiert als wesentliche
Interessengruppen (Stakeholder) Kunden, Mitarbeiter, Aufsichtsbehérden, Rating Agenturen und Glaubiger.
Mogliche aus Vertrauensverlust resultierende Reaktionen der Interessengruppen (Stakeholder) koénnten
beispielsweise sein, dass Kunden ihre Beziehung zur HVB Group kiindigen oder Ratingagenturen das Rating der
Bank herabstufen.

Die Auswirkung eines Reputationsrisikoevents auf die Gewinn- und Verlust Rechnung der Bank kénnte sich zum
Beispiel im Operationellen Risiko (z.B. Verluste durch erhéhte Kundenklagen), im Geschéftsrisiko (z.B.
Rickgang von Umsatzen) oder im Liquiditatsrisiko (z.B. erhéhte Refinanzierungskosten) widerspiegeln.

4. Rechtliche und regulatorische Risiken
4.1 Rechtliche und steuerliche Risiken

Im Hinblick auf rechtliche Risiken sind zum Datum dieses Registrierungsformulars verschiedene rechtliche
Verfahren gegen die HVB und andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften anhdngig. Die HVB und andere
zur HVB Group gehdrende Gesellschaften sind verpflichtet, eine Vielzahl von rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben zu beachten. Die Nichteinhaltung dieser Vorgaben kann zu gerichtlichen und behérdlichen Verfahren
oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspriichen, BulRgeldern oder anderen Geldstrafen zu Lasten der
HVB und anderer zur HVB Group gehodrender Gesellschaften fihren.

In vielen Féllen sind der Ausgang der Verfahren und die Hohe eines potenziellen Schadens mit erheblicher Un-
sicherheit behaftet. Zu diesen Fallen gehdren auch Strafverfahren und behérdliche Verfahren sowie die Geltend-
machung von Anspriichen, bei denen die Anspruchshéhe von dem jeweiligen Anspruchsteller nicht beziffert wird.

Die HVB Group verfigt dahingehend Uber etablierte Prozesse, dass Verfahren und Risiken von ihr hinreichend
analysiert werden, um zu entscheiden, ob im Einzelfall Ruckstellungen flr Rechtsrisiken erhoht werden mussen
oder ob sie unter den derzeitigen Umstadnden angemessen sind. Fiir laufende Verfahren hat die HVB Group nach
entsprechender Priifung jeweils angemessene Riickstellungen fir Rechtsrisiken gebildet. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass die bestehenden Riickstellungen nicht ausreichend sind. Per 31. Dezember 2018
belaufen sich die Sonstige Riickstellungen (enthalten im Geschéftsbericht 2018) auf 2.182 Mio €. Von den hierin
enthaltenen Anderen Riickstellungen in Héhe von 1.617 Mio € entfallen 1.535 Mio € auf Riickstellungen fiir
Rechtsrisiken, Prozesskosten and Schadensersatzleistungen.

In Bezug auf steuerliche Risiken laufen bei der HVB und anderen Unternehmen der HVB Group zum Datum des
Registrierungsformulars steuerliche AuRenprifungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die steuerlichen
AuRenprifungen bei der HVB Group zu Steuer- und Zinsnachzahlungen filhren werden. Solche Steuer- und
Zinsnachzahlungen konnten nachteilige Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder
auf ihre geschaftliche und finanzielle Lage haben.

Sollte ein Unternehmen der HVB Group dariiber hinaus tatsdchlich oder angeblich Steuergesetze eines oder
mehrerer der Lander verletzen, in denen die HVB Group tétig ist, kdnnte die HVB Group zusétzlichen
Steuerrisiken und weiteren Risiken ausgesetzt sein. Dies wirde wiederum die Wahrscheinlichkeit zusatzlicher
steuerlicher sowie anderer behdrdlicher Verfahren erhéhen und kénnte zu einer Schadigung der Reputation der
HVB Group fuhren.

4.2 Compliance Risiko

Compliance-Risiko ist definiert als bestehendes oder kinftiges Ertrags- oder Kapitalrisiko infolge von Ver-
letzungen oder der Nichteinhaltung von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen, vorge-
schriebenen Praktiken oder ethischen Standards. Es kann zu Geldstrafen, Schadenersatz und/oder zur Nichtigkeit
von Vertrégen filhren und den Ruf der HVB Group schadigen.

Dies schlielt das Risiko ein, zur Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen
missbraucht zu werden. In der HVB Group unterstiitzt die Compliance-Funktion das Management sowie die
Uberwachung von Compliance-Risiken mit Schwerpunkt auf dem VerstoR gegen Gesetze, Rechtsnormen und
Verordnungen. Die Compliance-Funktion identifiziert das Compliance-Risiko unter Beriicksichtigung der duBeren
Gegebenheiten und der potenziellen Auswirkungen auf die HVB sowie ihrer Geschéftstatigkeit. Dabei arbeitet sie
auf die Umsetzung wirksamer interner Verfahren und geeigneter MaRnahmen (inklusive Kontrollen) hin, um die
Einhaltung der wesentlichen gesetzlichen Bestimmungen und Anforderungen an das Institut sicherzustellen.
Hierfur werden regelméBig geeignete Risikoanalysen durchgefiihrt, welche die Anforderungen der
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk), das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG), des
Kreditwesengesetzes (KWG), des Geldwaschegesetzes (GwG) sowie der Mindestanforderungen an die
Compliance-Funktion (MaComp) erfiillen.



Neben der regelméRigen Aktualisierung der Compliance-Risikoergebnisse werden auch Ad-hoc Risiko-
bewertungen durchgefiihrt, um neu auftretende Risiken widerzuspiegeln. Ausldser fiir eine Risiko-Neubewertung
kénnen beispielsweise ein neues Geschéftsfeld und/oder strukturelle Veranderungen in der Bank sein. Die
Risikoergebnisse werden vierteljahrlich dem Vorstand der HVB berichtet. Basierend auf den Risikoergebnissen
werden die Aktivitaten in Compliance gesteuert, wie beispielsweise unter anderem Second-level Kontrollen,
Beratungsaktivitaten, fachspezifische Schulungen usw. Dennoch kénnen in der Zukunft Félle von Non-
Compliance (zum Beispiel Betrug) auftreten und finanzielle Schéden sowie eine negative &ffentliche
AuBenwirkung der HVB Group verursachen.

4.3 Regulatorische Risiken

Die Aktivitaten der HVB Group werden von den Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden der L&nder/Regionen, in
denen die HVB Group geschaftlich titig ist, reguliert und beaufsichtigt. Im Rahmen des Einheitlichen
Bankenaufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism, SSM) unterliegt die HVB Group der Aufsicht der
Europdischen Zentralbank (EZB).

Die Bankaufsichtsregime in den verschiedenen lokalen Jurisdiktionen sind unterschiedlich und kdénnen sich
jederzeit andern. Dies kann zu erheblichen Wetthewerbsverzerrungen fiihren und kann erfordern, dass die HVB
Group weitreichende zusatzliche MaBnahmen ergreifen muss. Neben beispielsweise erheblich hdheren
Kapitalkosten und einem deutlichen Anstieg der Kosten furr die Umsetzung regulatorischer Anforderungen sind
auch Anderungen des Geschiftsmodells méglich.

Sollte die HVB oder eines ihrer verbundenen Unternehmen die regulatorischen Anforderungen der jeweiligen
Aufsichtsbehdrden nicht vollstandig erfillen, kénnte dies zu Sanktionen durch die maRgebliche zustédndige
Aufsichtsbehdrde oder sogar zum Erlaubnisentzug fuhren.

Die HVB hat daher im Einklang mit den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) einen Prozess
etabliert, der die Identifizierung und Implementierung neuer Regularien, die fur die HVB gelten, durch die HVB
sicherstellen soll. Zudem werden die potentiellen Auswirkungen relevanter Regularien auf die Bank schon in
einem frihen Stadium anhand definierter Kriterien, wie beispielsweise ihrer Umsetzungskosten oder ihrer
Auswirkungen auf potentielle Ertrdge oder die Risikoaktiva (Risk Weighted Assets (RWA)), beurteilt und
entsprechende Malinahmen bei Bedarf ergriffen. AuRerdem erfolgt in der HVB eine zentrale Koordinierung
sowohl der externen Prifungen als auch der Kommunikation mit den Aufsichtsbehérden.

Dennoch kénnen noch Verénderungen des regulatorischen und gesetzlichen Umfelds der HVB oder Falle von
Nichterfiillung regulatorischer Anforderungen der Aufsichtsbehdrden auftreten, die erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf bestimmte Geschaftstatigkeiten, die Ertragslage und die finanzielle Situation der HVB haben
kodnnen, wie beispielsweise Einschrankungen der Geschéftsaktivitdten der HVB oder ihrer Tochtergesellschaften.

Nach européischem und deutschem Sanierungs- und Abwicklungsrecht sind Kreditinstitute verpflichtet,
Sanierungsplane vorzubereiten und bei der Vorbereitung von Abwicklungsplanen durch die zustandige
Abwicklungsbehérde mitzuwirken. Die zustandige Aufsichtsbehdrde kann frithe Interventionsma3nahmen
veranlassen, um einer finanziellen Schieflage zu begegnen. Die zustdndige Abwicklungsbehorde darf bei Eintritt
der Abwicklungsvoraussetzungen verschiedene MalRnahmen vornehmen, insbesondere Abwicklungsinstrumente
anwenden. In diesem Fall besteht das Risiko des Totalverlusts des eingesetzten Kapitals fiir Anteilsinhaber und
Glaubiger.

AuBerdem missen Kreditinstitute eine Mindestanforderung an Eigenmitteln und berlicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten (Minimum Requirement for Eligible Liabilities (MREL)) erfullen. Der betreffende
Mindestbetrag soll jahrlich durch die zustdndige Abwicklungsbehdrde festgelegt werden.

Die HVB und die HVB Group unterliegen Stresstestmalinahmen, die von den deutschen Finanzaufsichtshehdrden
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) und Deutsche Bundesbank), von européischen
Institutionen (Europdische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA), Europdische Zentralbank (EZB), Européische
Kommission und Europdischer Ausschuss flr Systemrisiken (ESRB)) sowie von den Aufsichtsbehtrden in den
Léndern, in denen die HVB und die HVB Group tatig sind, eingeleitet werden.

Da die EZB die UniCredit S.p.A. als systemrelevante Bank eingestuft hat, nahm die HVB und die HVB Group als
Teil der UniCredit in den letzten Jahren an EU-weiten Stresstests teil. Da diese Stresstests auf der hochsten
Konsolidierungsebene durchgefiihrt wurden, waren die HVB und die HVB Group nur als Teil der UniCredit,
jedoch nicht eigenstandig an den EU-weiten Stresstests beteiligt. Auch in der Zukunft kdnnen die HVB und die
HVB Group als Teil der UniCredit von dhnlichen Manahmen betroffen sein.

Neben der Teilnahme an EU-weiten Stresstests sind die HVB und die HVB Group verpflichtet, interne Stresstests
regelméRig auf Basis von makrodkonomischen Szenarien oder anlassbezogen durchzufiihren. Die Ergebnisse
dieser internen Stresstests werden neben dem Top-Management der HVB und relevanter Tochtergesellschaften
der HVB Group auch der Deutschen Bundesbank zur Verfiigung gestelit.



Zudem unterliegen die UniCredit S.p.A. und die HVB dem aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess
(Supervisory Review and Evaluation Process- SREP). Die HVB Group erfiillt alle Auflagen aus dem SREP 2018.

Wenn die HVB, die HVB Group, die UniCredit oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschafte
tatigen, bei Stresstests oder im Rahmen des SREP negative Ergebnisse verzeichnen oder im Rahmen der Stresstest-
MaRnahmen Defizite nachgewiesen werden, kdnnte dies nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschéftstatigkeit der HVB und der HVB Group haben. Zudem koénnte in einem solchen Fall die Aufsicht
verlangen, weitere Anforderungen zu erfillen oder SanierungsmalRnahmen (wie die Aufnahme von Eigenmitteln)
einzuleiten.

5. Strategische und gesamtwirtschaftliche Risiken
5.1 Strategisches Risiko

Die HVB Group ist als Universalbank einerseits fokussiert auf die regionale Bearbeitung des deutschen Marktes,
andererseits stellt sie das Kompetenzzentrum fur die Investment Banking Aktivitaten der gesamten UniCredit
Gruppe dar. Daher werden die Ertragskraft und das Risikoprofil der HVB Group inshesondere von der
wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland sowie der Entwicklung der internationalen Finanz- und Kapital-
markte beeinflusst. Das strategische Risiko resultiert in diesem Zusammenhang daraus, dass das Management
wesentliche Entwicklungen oder Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt. Infolgedessen kann es zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der
Erreichung der langfristigen Unternehmensziele im Nachhinein als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise
schwer oder nicht unmittelbar reversibel sind.

Derzeit werden die folgenden Bereiche als relevant fur den Eintritt von strategischen Risiken eingestuft:

e  Wirtschaftliches Umfeld — Sollten unter anderem die stabilisierenden MalRnahmen im Euroraum nicht
greifen oder sich das Wirtschaftswachstum in Europa verlangsamen, kénnte dies negative Auswirkungen
auf die Ertragslage der HVB Group haben.

e Strategische Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group — Beispielsweise kdnnte das seit langem
anhaltende Niedrigzinsumfeld zu Ungleichgewichten bei den Ertragsbeitrdgen der Geschaftsbereiche
fuhren.

o Bankenspezifische Risiken — Die Verscharfung der Wettbewerbsbedingungen im Finanzsektor konnte
zum Beispiel zu weiteren Verschiebungen von Marktanteilen fiihren.

e Regulatorische und rechtliche Rahmenbedingungen — Sollte die HVB oder eine ihrer Tochtergesell-
schaften die regulatorischen Anforderungen der Aufsichtsbehdrden nicht vollstandig erfiillen, konnte dies
zu Sanktionen durch die zustandige Aufsicht fiihren.

e Rating der UniCredit Bank AG - Eine Ratingverdnderung nach unten (Downgrade) konnte die
Refinanzierungskosten verteuern oder die Geschéaftsmoglichkeiten als Counterpart im Interbankenmarkt
bzw. mit rating-sensitiven Kunden negativ beeinflussen.

5.2 Gesamtwirtschaftliche Risiken

Basierend auf der Ausrichtung der HVB Group mit den Geschéftsbereichen Commercial Banking und Corporate
& Investment Banking (CIB) mit ihrem Angebot an Produkten und der Konzentration auf das Heimatland
Deutschland und weiteren Kernlandern, sind insbesondere die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland sowie
die Entwicklung der internationalen Finanz- und Kapitalmérkte von groRer Bedeutung fiir die Vermdgens-,
Finanz-, und Ertragslage der HVB Group.

Das Wachstum der Weltwirtschaft dirfte sich im Gesamtjahr 2019 geméR Einschatzung des Internationalen
Wéhrungsfonds (IWF) in etwa bei 3,2%* einpendeln, wobei die Aussichten fiir die einzelnen Volkswirtschaften
uneinheitlich ausfallen. Neben einem weiteren Riickgang der wirtschaftlichen Entwicklung in den USA in der
zweiten Jahreshélfte, dirfte sich auch das Wachstum in der Eurozone weiter abschwéchen. Viele Schwellen- und
Entwicklungslander werden im weiteren Jahresverlauf 2019 vermutlich ebenfalls an Dynamik verlieren, da immer
noch vergleichsweise hohe Olpreise und ein starker US-Dollar-Wechselkurs deren wirtschaftliche Entwicklung
belasten sollten. Ein weiterer belastender Faktor fiir die Weltwirtschaft geht vermutlich von einem etwas
schwdcheren Wachstum in China aus. Verantwortlich dafir werden, neben der anhaltenden Transformation der
Wirtschaft, ein Normalisierungsprozess am chinesischen Immobilienmarkt sein. Darlber hinaus ergeben sich
weiterhin Unsicherheiten flr den globalen Handel aus noch nicht abzuschétzenden Folgen einer Verschéarfung
protektionistischer Manahmen durch die US-Regierung und den Ausgang des Brexit-Prozesses. Im Euroraum

L IMF World Economic Outlook (WEQ) Update, July 2019.
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kénnten zudem die Budgetverhandlungen fur 2020 zwischen Italien und der EU-Kommission die Mérkte erneut
belasten und durch héhere Finanzierungskonditionen die wirtschaftliche Entwicklung beeintréchtigen.

Fir die deutsche Wirtschaft diirfte auch im Jahr 2019 der Binnenkonsum den malgebenden Wachstumsmotor
darstellen, wohingegen der Aufenhandel die Konjunktur aufgrund des langsameren globalen Wachstums in der
zweiten Jahreshélfte ddmpfen sollte. Dariber hinaus kénnten inshesondere die Unternehmen des verarbeitenden
Gewerbes unter einer weiteren Eskalation der Handelskonflikte in der Triade USA-China-Europa leiden.

Im Jahr 2019 werden politische Unsicherheiten nach wie vor im Vordergrund stehen. Diese sind geprégt von der
US-amerikanischen Aulenpolitik sowie dem laufenden Brexit-Prozess. Neben den anhaltenden Auswirkungen der
européischen Staatsschuldenkrise ergeben sich verstdrkt politische und wirtschaftliche Unsicherheiten im
Zusammenhang mit der weiteren Entwicklung der Europdischen Union insgesamt. Bestehende Spannungen
zwischen der Européischen Union (EU) und der Tirkei und auch mit Russland, sowie fortdauernde geopolitische
Konflikte, insbesondere in Syrien und vermehrt auftretende terroristische Anschldge bergen weitere Risiken
beziiglich der sicherheits-, geld- und wirtschaftspolitischen Situation in ganz Europa.

Das extrem niedrige Zinsumfeld wird weiterhin eine der wesentlichen Herausforderungen fir die Finanzbranche
darstellen. Die getroffenen MalBnahmen der Européischen Zentralbank (EZB) haben bislang zu einer Beruhigung
der Markte beigetragen. Es ist weiterhin nicht absehbar, inwieweit und in welcher Intensitét die Finanzmarkte auf
die gesamten Entwicklungen reagieren werden.

Sollten beispielsweise die stabilisierenden Malinahmen im Euroraum nicht greifen, sich das Wirtschaftswachstum
verlangsamen oder weitere Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalméarkten auftreten, konnte dies auch negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group haben. Aufgrund der nach wie vor
hohen Unsicherheit innerhalb des makropolitischen Umfeldes und der strukturell daraus resultierenden hohen
Volatilitdt der Finanz- und Kapitalmarkte sind in die Zukunft gerichtete Aussagen zur Entwicklung des
Geschaftsergebnisses mit hoher Unsicherheit belastet.

B. VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen (handelnd
durch ihre Hauptniederlassung oder eine ihrer ausldndischen Zweigniederlassungen) Ubernimmt die
Verantwortung flr die in diesem Registrierungsformular enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG
erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Registrierungsformular richtig sind und darin keine Angaben
aufgenommen werden, die die Aussage des Prospekts verandern kénnen.

C. WIRTSCHAFTSPRUFER

Der unabhangige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank AG fiir die Geschaftsjahre 2018 und 2017 war Deloitte
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Gesellschaftssitz in Minchen (Deloitte), Rosenheimer Platz 4, 81669
Minchen. Deloitte ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Korperschaft des o6ffentlichen Rechts,
RauchstraBRe 26, 10787 Berlin.
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D. UNICREDIT BANK AG
1. Informationen Uber die HVB, die Muttergesellschaft der HVB Group

UniCredit Bank AG, ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (,,HVB* und zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, die ,,HVB Group®) entstand 1998 durch die Fusion der Bayerische
Vereinshank Aktiengesellschaft mit der Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft und ist
die Muttergesellschaft der HVB Group mit Sitz in Miinchen, Bundesrepublik Deutschland. Seit November 2005
ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A. Mailand, Italien (,UniCredit S.p.A.“, und
zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die ,,UniCredit) und damit seitdem als Teilkonzern ein
wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Die Bank fihrt die Firma UniCredit Bank AG und der kommerzielle Name lautet HypoVereinshank. Der Legal
Entity Identifier (LEI) lautet 2ZZCNRR8UK830OBTEK2170.

Die HVB hat ihren Sitz in der Arabellastr. 12, 81925 Minchen und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Sie ist erreichbar
unter der Telefonnummer +49-89-378-0 oder unter www.hvb.de (die Informationen auf dieser Website stellen
keinen Teil dieses Registrierungsformulars dar, es sei denn, dies ist im nachstehenden Abschnitt ,, Allgemeine
Informationen — Einbezogene Informationen‘ anders angegeben).

Wie in § 2 der Satzung dargestellt, ist Gegenstand des Unternehmens der Betrieb von Bankgeschaften jeder Art
sowie der Betrieb von Geschaften einer Pfandbriefbank, die Erbringung von Finanzdienstleistungen und allen
sonstigen einem Kreditinstitut oder einer Pfandbriefbank erlaubten Haupt- und Nebentatigkeiten, und zwar fir
eigene oder fremde Rechnung.

2. Ratings

UniCredit Bank AG wurde von Fitch Ratings (,,Fitch*), Moody’s Investors Service (,,Moody’s*) und S&P Global
Ratings (,,S&P) bewertet. Fitch, Moody’s und S&P sind im Européischen Wirtschaftsraum anséssig bzw. haben
entsprechende Tochtergesellschaften, die im Europdischen Wirtschaftsraum anséssig sind und gemaR der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rats vom 16. September 2009 Uber
Ratingagenturen (in der jeweils gultigen Fassung) eingetragen sind und in der Liste der registrierten
Ratingagenturen, die auf der Website der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unter
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk veréffentlicht wird, aufgefiihrt werden:

Moody's A2/ P-1 (stabil)
S&P BBB+ / A-2 (negativ)
Fitch BBB+ / F2 (negativ)

3. Programm Transform 2019

Die unverédndert herausfordernden Rahmenbedingungen flr die Bankenbranche und der damit einhergehende
massive Ertrags- und Kostendruck machen Anpassungen von Bankstrukturen und -prozessen erforderlich. Zur
Sicherstellung der erfolgreichen Weiterentwicklung der Bank haben wir den Mehrjahresplan 2017-19 aufgestellt.
Unsere strategische Planung ist eingebettet in das gruppenweite Programm Transform 2019, das Initiativen auf
der Ertrags-, Kosten- und Kooperationsseite umfasst. Im Rahmen des Programms optimieren wir unsere internen
Strukturen und Prozesse (unter anderem durch End-to-End-Optimierung bzw. einer Verschlankung der Ablaufe).
Dies schliefit eine Verlagerung von Aktivitaten zwischen verschiedenen Standorten bzw. die Zentralisierung von
Aufgaben als RestrukturierungsmalRnahme mit ein und fhrt bis in das Jahr 2019 parallel auch zu einer weiteren
Anpassung unserer Personalstdrke. Gleichzeitig werden durch eine vertiefte Kooperation zwischen
Geschaftsbereichen Potenziale fur ein starkeres Cross-Selling geschaffen und durch die Nutzung der jeweiligen
Produktexpertise zusatzliche Synergien und Ertragspotenziale gehoben. Die Implementierung lauft nach Plan.

E. GESCHAFTSUBERBLICK
1. Haupttétigkeitsbereiche

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der fihrenden Anbieter von Bank- und
Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen und
international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten,
Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, tber Geschaftskredite und
AuRenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.
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In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz- und
Vermogensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezialisten an.

Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fir das internationale Markets und Investment Banking der gesamten
UniCredit. Darlber hinaus fungiert der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking (,,CIB®) als
Produktfabrik fur die Kunden im Geschéftsbereich Commercial Banking.

2. Geschéftsbereiche der HVB Group

Die HVB Group wird in die folgenden Segmente/Geschaftsbereiche eingeteilt:
- Commercial Banking
- Corporate & Investment Banking
- Group Corporate Centre
- Sonstige
- Konsolidierung

Basis der Segmentberichterstattung bildet die interne Organisations- und Managementstruktur sowie die interne
Finanzberichterstattung.

Commercial Banking

Der Geschaftsbereich Commercial Banking betreut in Deutschland in den Geschaftsfeldern Privatkunden Bank
und Unternehmer Bank Kunden mit standardisiertem oder individuellem Service- und Beratungsbedarf in
vielféltigen Bankdienstleistungen unter Anwendung von Betreuungsmodellen, die an den unterschiedlichen
Kundengruppen ausgerichtet ist, z. B. Privatkunden, Private Banking Kunden, Wealth Management Kunden,
Geschéfts-/Firmenkunden und gewerblichen Immobilienkunden.

Unternehmer Bank

Die Unternehmer Bank (UBK) betreut die gesamte Bandbreite an deutschen und in Deutschland tétigen
Unternehmen ohne Umsatzbegrenzung sowie Privatpersonen mit gesellschaftsrechtlicher Verbindung zum
Unternehmen. Mit Aushahme der im Bereich Multinational Corporates (MNC) betreuten Unternehmen und
Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer regelmaRigen Nachfrage nach Kapitalmarktprodukten im Geschafts-
bereich CIB verankert sind, ist die Betreuung des gesamten deutschen Mittelstands- und gewerblichen
Immobiliengeschafts in der Unternehmer Bank gebiindelt.

Die Kunden der Unternehmer Bank sind in die folgenden Segmente unterteilt: Key Account (groRere
Unternehmen), Mid Cap (mittlere Unternehmen), Small Cap (kleine Unternehmen, sowohl dezentral in den
Regionen als auch zentral tiber den Remote-Kanal ,,Business Easy*) und Commercial Real Estate (Gewerbliche
Immobilienkunden). Weiterhin deckt das Wealth Management wohlhabende deutsche Privatkunden (>€5 Mio.)
und ihre dazugehorigen Investment Vehicles wie Family Offices ab.

Die Unternehmer Bank verfolgt eine Wachstumsstrategie, die darauf ausgerichtet ist, sich im Kundenkontakt als
ganzheitlicher und individueller Ldsungsanbieter auf allen kundenrelevanten Vertriebskanélen zu positionieren.
Dieser Anspruch ist im Mission Statement 2019 der Unternehmer Bank manifestiert. Wichtige strategische
Entwicklungen fur Firmenkunden beziehen sich auf Unternehmensnachfolge, Digitalisierung, Auflenhandel,
Internationalisierung, Wealth Management und die verstarkte Nutzung von Kapitalmarktprodukten.

In der UniCredit Leasing Gruppe wird das Mobilienleasing, -Mietkauf- und -Finanzierungsgeschéft der
Unternehmer Bank dargestellt. Als 100% Tochter der UCB hat die UniCredit Leasing Gruppe in den kommenden
Jahren einen Klar definierten Wachstumsauftrag.

Privatkunden Bank

Die Privatkunden Bank betreut private Kunden in den Bereichen 'Privatkunden' und 'Private Banking' in allen
Bedarfsfeldern, mit Fokus auf Affluent und Private Banking Kunden. Dabei wird durch spezifische Vertriebswege
und -verantwortungen den teils unterschiedlichen und individuellen Bedirfnissen dieser Kundengruppe Rechnung
getragen und gleichzeitig die Weiterentwicklung vermdgender Anlagekunden in das Private Banking gefordert.
Gemeinsame Spezialisten-, Stabs- und Supportbereiche werden genutzt.

Der mit der Modernisierung des Privatkundengeschéfts eingeschlagene Weg der PBK wird fortgesetzt, mit dem
Ziel nachhaltiger Rentabilitat und Wachstum sowie einer Erhdhung des Marktanteiles. Erreicht werden soll dies
durch hochste individuelle Beratungskompetenz, einer modernen Omnikanalstrategie inkl. erweitertem digitalen
Produktangebot, das valyou Loyalitatsprogramm und durch ein Netzwerk von tber 300 Filialen. Insbesondere
Private Banking verfolgt eine klare Wachstumsstrategie mit einem ganzheitlichen Beratungsansatz, einem
flachendeckenden Standortnetz sowie einem umfassenden Spektrum an Investment- und Finanzierungsprodukten.
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Die zwei Tochterunternehmen WealthCap und UniCredit Direct Services unterstiitzen diese Strategie: WealthCap
ist eine Produktfabrik fiir Sachwertanlagen, die ihren Schwerpunkt in Immobilien- und Private-Equity-Fonds hat.
UniCredit Direct Services ist das Kunden Call- und Service Center der HVB Group. Der Schwerpunkt der Service-
und Vertriebsleistungen liegt im Management von Kundenbeziehungen per Telefon, E-Mail und Internet.

Corporate & Investment Banking (CIB)

CIB ist ein globaler Geschéaftsbereich der UniCredit Group. Dieser ist in einer Matrixstruktur organisiert und hat
Geschéftsaktivitaten in den drei wichtigsten Konzernunternehmen: UniCredit Bank AG, UniCredit Bank Austria
AG und UniCredit S.p.A.

CIB basiert sowohl auf dem Zusammenwirken zwischen Kundenbetreuung und Produkteinheiten, als auch der
Zusammenarbeit mit anderen Landern und Geschéftsbereichen der UniCredit Group sowie den verantwortlichen
Credit Risk Management-Einheiten.

Die UniCredit Bank AG bietet Beratung und Losungen im Firmenkundengeschéft sowie im Investment Banking
an mit dem Ziel, stabile strategische Partnerschaften aufzubauen.

Die CIB ist das Kompetenzcenter in der UniCredit Bank AG fir internationale Mérkte und Investment Banking.
Die lokale CIB-Strategie ist eng mit der globalen CIB-Strategie abgestimmt, um Kunden eine einheitliche
Betreuung anbieten zu kdnnen.

Die UniCredit Bank AG bedient ihre lokalen und internationalen Kunden ber ihr extensives Vertriebsnetz. Der
Geschaftsbereich CIB ist aktiv im europdischen Markt sowie in den wichtigsten Finanzzentren der Welt
einschlieBlich New York, Hongkong, Singapur und Tokio vertreten.

Im Rahmen des gruppenweiten Strategieplans ,,Transform 2019“ wurde die UniCredit Luxembourg S.A. mit
Datum vom 20.07.2018 auf die UniCredit Bank AG verschmolzen. Gleichzeitig wurde die UniCredit Bank AG
Luxembourg Branch gegriindet, die die Geschéfte der ehemaligen Tochtergesellschaft weiterfiihrt.

CIB Produktlinien

Neben der Betreuung von Firmen- und institutionellen Kunden sind im Geschéftsbereich Corporate & Investment
Banking drei Produktlinien vertreten: Global Transaction Banking (GTB), Financing & Advisory (F&A) und
Markets. Dank der engen Zusammenarbeit zwischen den CIB-Produktspezialisten und den Vertriebseinheiten von
CIB und Unternehmer Bank werden die CIB-Produkte einem breiten Kundenstamm angeboten, der von kleinen
und mittelgroBen Unternehmen Uber groRe und multinationale Firmenkunden bis hin zu institutionellen Kunden
und Finanzsponsoren reicht.

Der Vertrieb ist horizontal aufgebaut: Financial Institutions Group (FIG), Multinational Corporates (MNC) und
Family Offices & Investment Holdings (GFO), CIB Americas und CIB Asia Pacific. Vertikal bestehen drei
Produktlinien:

Global Transaction Banking (GTB): GTB bietet traditionelle und innovative Produkte in den Bereichen Cash
Management und Trade Finance an. Damit kommt GTB dem transaktionsorientierten Kundenbedarf in den
Bereichen  Zahlungsverkehr,  Kontoinformation,  Cashflow- und  Working  Capital-Optimierung,
Liquiditatssteuerung und tUberwiegend kurzfristige Im- und Exportfinanzierung nach.

Wesentliche Produktfelder im Cash Management sind Clearing und FX, Client Access Uber elektronische
Zugangskandle, Payment Products mit Zahlungsverkehr und Kontoinformation, Liquidity-Management mit Cash
Pooling und anderen Optimierungsverfahren, Cash Innovations mit Firmenkundenkarten und Héandlerlésungen
sowie das Geschéft mit Sichteinlagen.

Im Trade Finance werden entlang der gesamten Wertschopfungskette des Kunden Working-Capital-L6sungen und
traditionelle AuBenhandelsprodukte wie Garantien, Akkreditive, Inkassi, etc. angeboten. Im Rahmen einer
divisionstibergreifenden Trade Finance-Initiative sind gemeinsame Ziele zwischen Produktspezialisten und
Kundenbetreuern definiert.

Financing & Advisory (F&A) unterstutzt weltweit die Kunden in den Bereichen Financial Sponsors Solutions
(FSS), Infrastructure & Power Project Finance (IPPF), Natural Resources (NR), Commodity Trade Finance (CTF)
sowie Structured Trade and Export Finance (STEF). Weitere globale Business Lines sind Global Syndicate &
Capital Markets (GSCM) und Corporate Finance Advisory (CFA). Die lokalen Geschéftseinheiten Corporate
Structured Finance (CSF) und Real Estate Structured Finance (RESF) arbeiten eng mit dem Geschaftsbereich
Commercial Banking zusammen. Die lokale Einheit Global Shipping (GLOS) verfolgt Transaktionen weltweit.
Portfolio & Pricing Management (PPM) ist fur das Management aller LP (Leveraged and Project Finance,
abgedeckt durch die Business Lines Financial Sponsor Solutions, Infrastructure & Power Project Finance sowie
Natural Resources) Portfoliotransaktionen innerhalb der UniCredit-Gruppe verantwortlich. Portfolios der Bereiche
RESF und CSF Portfolios werden auf Ebene der UniCredit Bank AG durch PPM in Verbindung mit Vertretern
der Vertriebskandle gemanagt. Daruber hinaus erfolgt die Betreuung des Tochterunternehmens Ocean Breeze
Energy GmbH & Co KG.
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Markets ist ein kundenorientierter Produktbereich, der das Corporate und Institutional Business der UniCredit-
Gruppe als integralen Bestandteil der CIB-Wertschopfungskette unterstiitzt. Der Produktbereich erstreckt sich
Uber alle Assetklassen: Zins, Wéahrungen, Rohstoffe und Aktienderivate. Er bietet institutionellen Kunden,
Firmenkunden und privaten Investoren (ber eigene oder fremde Netzwerke Risikomanagement-Ldsungen und
Investmentprodukte an.

Group Corporate Centre

Im Group Corporate Center sind die Competence Lines der HVB Group zusammengefasst. Sie beinhalten die
Organisationen des Chief Executive Officers (CEO), des Chief Financial Officers (CFO), des Chief Risk Officers
(CRO) und Chief Operating Officers (COQ) einschliellich Human Resources Management (HR). Im Group
Corporate Center sind Ergebnisheitrage abgebildet, die nicht in den VVerantwortungsbereich der Geschéftsbereiche
Commercial Banking oder CIB fallen. Dazu zéhlen unter anderem die Ergebnisse von konsolidierten
Tochterunternehmen und nicht konsolidiertem Anteilsbesitz, soweit sie nicht den anderen Geschéftsbereichen
zugerechnet werden. Des Weiteren werden in diesem Segment Ergebnisbestandteile ausgewiesen, die im Rahmen
der Steuerung der gesamten HVB Group anfallen.

Sonstige/Konsolidierung

In den Geschéftsbereichen ,,Sonstige* und ,,Konsolidierung“ sind das Geschéftsfeld Global Banking Services
sowie Konsolidierungseffekte zusammengefasst.

Global Banking Services

Das Geschéftsfeld Global Banking Services versteht sich als zentraler interner Dienstleister fir Kunden und
Mitarbeiter und umfasst vor allem Einkauf, Organisation, Konzernsicherheit, Logistik & Facility Management,
Kostenmanagement, Produktionsfunktionen fir Kredit, Konto, Foreign Exchange, Money Market und Derivate
sowie Inhouse Consulting. Zahlungsverkehr, Wertpapierabwicklung, IT-Anwendungsentwicklung und -Betrieb
werden als Fremdleistungen zugekauft. Das strategische Immobilienmanagement der HVB obliegt ebenfalls
Global Banking Services und wird von der HVB Immobilien AG und ihren Tochterunternehmen wahrgenommen.
2016 wurde der Bereich Data Governance neu installiert, dessen Auftrag die Weiterentwicklung und der Betrieb
eines Data Warehouses fur Finanz- und Risikozahlen ist.

3. Wichtigste Markte

Ihrer Ansicht nach verfugt die HVB Group (ber ein gut ausgebautes Filialnetz in Deutschland mit Schwerpunkten
in Bayern und im Grofsraum Hamburg, das an das sich &ndernde Kundenverhalten angepasst wurde. Zum 30. Juni
2019 verfiigte die HVB Group weltweit iber 500 Geschaftsstellen - davon 346 Geschéftsstellen in der HVB in
Deutschland - und 12.205 Mitarbeiter (auf Vollzeitkrafte umgerechnet) (2018: 12.252).

F. MANAGEMENT- UND AUFSICHTSGREMIEN

Wie alle deutschen Aktiengesellschaften verfugt auch die UniCredit Bank AG uUber ein dualistisches
Leitungssystem: Der Vorstand ist fur die Geschaftsfihrung und die Vertretung der HVB gegeniiber Dritten
zustandig, wéhrend der Aufsichtsrat fir die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands sowie fir
die Beaufsichtigung seiner Aktivitaten verantwortlich ist.

GeméalR 8§ 24 Abs. 1 Satz 2 des deutschen Gesetzes Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung (MgVG) in Verbindung mit 8 95 Satz 1 und 3 sowie 8 96 des deutschen
Aktiengesetzes (AktG) und § 8 der Satzung besteht der Aufsichtsrat aus 12 Mitgliedern, die sich wie vom
Mitbestimmungsgesetz vorgesehen aus einer gleich hohen Zahl von Anteilseigner- und Arbeitnehmervertretern
zusammensetzen. Bei der Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder wird darauf geachtet, dass diese die erforder-
lichen Kenntnisse und Fahigkeiten besitzen und keine Organfunktionen und Beratungsaufgaben bei wesentlichen
Wettbewerbern ausiiben. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind verpflichtet, im Interesse des Unternehmens zu
handeln. Laut der Geschaftsordnung des Aufsichtsrates missen diesem alle Interessenkonflikte offengelegt
werden.

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet mit den Ubrigen Organen der
Gesellschaft und den Arbeitnehmervertretungen zum Wohle des Unternehmens vertrauensvoll zusammen. Er
entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab und verantwortet
ihre Umsetzung.

Die Mitglieder des VVorstandes und des Aufsichtsrates der HVB sind unter ihrer Geschéaftsadresse (UniCredit Bank
AG, ArabellastralRe 12, 81925 Miinchen, Deutschland) erreichbar.

Zum Datum dieses Registrierungsformulars setzen sich der Vorstand und der Aufsichtsrat der HVB wie
nachstehend beschrieben zusammen, und die Funktionen der Mitglieder des Vorstands auRerhalb der HVB der
Mitglieder ihres Aufsichtsrates stellen sich wie folgt dar:
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Vorstand
Name

Sandra Betocchi
Drwenski

Markus Beumer Commercial Banking -

Unternehmer Bank

Dr. Emanuele Butta
Privatkunden Bank

Ljiljana Cortan Chief Risk Officer

Dr. Michael Diederich

Soziales

Jan Kupfer

Guglielmo Zadra Chief Financial Officer

Aufsichtsrat

Name

Gianpaolo Alessandro, Mailand
Vorsitzender

Florian Schwarz, Miinchen®,
stellvertretender Vorsitzender

Dr. Wolfgang SpriBler, Sauerlach,
stellvertretender VVorsitzender

Paolo Cornetta, Mailand

Francesco Giordano, Mailand

Prof. Dr. Annette G. Kéhler, Disseldorf

Dr. Marita Kraemer, Frankfurt am Main

Klaus-Peter Prinz, Trier®

Claudia Richter, Fiirth®

Christian Staack, Hamburg®

Verantwortungsbereich
Chief Operating Officer

Commercial Banking —

Sprecher des Vorstands

Human Capital/Arbeit und

Corporate & Investment Banking

Hauptfunktionen auf3erhalb der HVB Group

UniCredit Services S.C.p.A. (vormals UniCredit
Business Integrated Solutions S.C.p.A.), Mailand
(Mitglied des Verwaltungsrats)

DAW SE, Ober-Ramstadt (Mitglied des
Verwaltungsrats)

FC Bayern Miinchen AG, Miinchen (Mitglied des
Aufsichtsrats seit 17. Dezember 2018)

ESMT European School of Management and
Technology GmbH, Berlin (Mitglied des
Aufsichtsrats)

Bayerische Borse Aktiengesellschatft,
Minchen (Mitglied des Aufsichtsrats seit 1. Juli
2018)

Ausgelbter Beruf

Head of Group Legal - Secretary of the Board of Directors der
UniCredit S.p.A., Mailand

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

Ehemaliger Sprecher des Vorstands der UniCredit Bank AG

Head of Group Human Capital der UniCredit S.p.A., Mailand

Co-CEO Commercial Banking Western Europe der UniCredit
S.p.A., Mailand

Universitatsprofessorin - und Inhaberin des Lehrstuhls fiir
Rechnungswesen,  Wirtschaftsprifung  und  Controlling,
Universitat Duisburg-Essen, Fakultét fur Betriebswirtschaftslehre
- Mercator School of Management, Duisburg

Ehemaliges Mitglied des Vorstands der Zurich GI Management
Aktiengesellschaft (Deutschland), Frankfurt am Main, und
ehemaliges Mitglied der Geschaftsfiihrung der Zurich Service
GmbH, Bonn

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG Luxembourg Branch,
Luxemburg

Mitarbeiterin der UniCredit Bank AG

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG
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Name Ausgelbter Beruf

Oliver Skrbot, Buttenwiesen® Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

Gregor Vélkl, Miinchen® Bezirksfachbereichssekretér der Vereinte
Dienstleistungsgewerkschaft ver.di Fachbereich 1 —
Finanzdienstleistungen Bezirk Munchen, Miinchen

@ Arbeitnehmervertreter

Zum Datum dieses Registrierungsformulars bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den
Pflichten der oben genannten Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der HVB gegentiber der HVB und
deren privaten Interessen und/oder anderen Pflichten.

G. HAUPTAKTIONARE
Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

H. JAHRESABSCHLUSSE DER HVB

Der geprifte Konzernabschluss der HVB Group fur das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2017, der gepriifte
Einzelabschluss der HVB fur das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2017 (HGB), der gepriifte
Konzernabschluss der HVB Group flr das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2018 und der gepriifte
Einzelabschluss der HVB fiir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember 2018 (HGB) sind per Verweis in dieses
Registrierungsformular  einbezogen (siehe nachstehend ,,Allgemeine Informationen - Einbezogene
Informationen®). Der ungepriifte Halbjahresfinanzbericht der HVB Group zum 30. Juni 2019 ist in Form der F-
Seiten Teil dieses Registrierungsformulars.

I. BESTATIGUNGSVERMERK DES WIRTSCHAFTSPRUFERS

Deloitte, der unabhé&ngige Wirtschaftspriufer der HVB fiir die Geschaftsjahre 2018 und 2017 hat die
Konzernabschlisse der HVB Group sowie die Einzelabschlisse der HVB fir die zum 31. Dezember 2018 und
zum 31. Dezember 2017 endenden Geschaftsjahre geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

J. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

Rechtliche Risiken

Die Nichteinhaltung von in Vielzahl vorhandener rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Vorgaben kann zu gericht-
lichen und behordlichen Verfahren oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspriichen, BuRgeldern oder
anderen Geldstrafen zu Lasten der HVB und/oder anderer zur HVB Group gehdrender Gesellschaften fihren.

In vielen Fallen, insbesondere in Strafverfahren und behérdlichen Verfahren sowie bei der Geltendmachung von
unbezifferten Anspriichen, sind der Ausgang der Verfahren und die Héhe potenzieller Belastungen der Bank mit
erheblicher Unsicherheit behaftet. Fiir alle Verfahren, bei denen die Hohe eines potenziellen Verlusts verlésslich
geschétzt werden kann und ein solcher Verlust als wahrscheinlich angesehen wird, sind unter Beruicksichtigung
der jeweiligen Umstdnde angemessene Riickstellungen gebildet worden, die mit den bei der HVB Group
angewandten Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS bereinstimmen.

Die HVB und andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften sind an diversen rechtlichen Verfahren beteiligt.
Nachfolgend werden Verfahren gegen die HVB bzw. andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften, die
einzeln oder in den jeweiligen Themengebieten gemeinsam einen Streitwert von mehr als 50 Mio € haben oder
aus anderen Griinden fur die HVB von wesentlicher Bedeutung sind, zusammenfassend dargestellt.

VIP 4 Medienfonds

Zahlreiche Anleger der Film & Entertainment VIP Medienfonds 4 GmbH & Co. KG, denen die Bank Darlehen
zur Finanzierung ihrer Beteiligung ausgereicht hat, haben Klage gegen die HVB erhoben. Die Klager flhlen sich
im Rahmen des Abschlusses der Darlehensvertrdge von der HVB nur unzureichend Uber die Fondsstruktur und
damit zusammenhéngende steuerliche Folgen beraten. Mit der Uberwiegenden Zahl der Klager wurde eine
vergleichsweise Einigung erzielt. Die Frage, ob die Bank im Rahmen der Prospekthaftung haftet, ist Gegenstand
eines Verfahrens nach dem Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG), das am Oberlandesgericht
Minchen anhdngig ist, und betrifft nur noch wenige Streitfélle.
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Geschlossene Fonds

Anleger haben Klagen gegen die Bank erhoben und machen geltend, im Rahmen der Kapitalanlage in geschlossene
Fonds von der Bank nur unzureichend beraten worden zu sein. Insbesondere werfen sie der Bank vor, nicht oder
nicht ausreichend Uber der Bank zugeflossene Rickvergiitungen aufgeklért bzw. anhand eines fehlerhaften
Prospekts beraten worden zu sein. Die Fragen der korrekten und ausreichenden Aufklarung eines Kunden sowie
Fragen der Verjahrung und damit die Erfolgsaussichten in einem Prozess hangen von individuellen Umstanden
des Einzelfalls ab und kénnen daher regelmaRig nur schwer prognostiziert werden. Soweit diese Verfahren streitig
entschieden werden, hat die Erfahrung aus der Vergangenheit gezeigt, dass die damit befassten Gerichte
Uiberwiegend zu Gunsten der HVB geurteilt haben.

Derivatgeschéfte

Die Zahl von Kunden, die sich Uber unzureichende Aufklarung beim Abschluss von Derivatgeschaften beschweren
oder diesbeziigliche Klagen gegen die Bank erheben, ist riickldufig. In den erhobenen Beschwerden und den
anhangigen Klagen wird im Wesentlichen geltend gemacht, dass die Bank nicht ausreichend uber die mit dem
Geschéft einhergehenden Risiken aufgeklért und insbesondere nicht auf einen eventuell vorhandenen anfénglich
negativen Marktwert des Derivatprodukts hingewiesen habe. Die bisherigen Erfahrungen zeigen, dass fir die
Bewertung der Risiken die Charakteristika des individuellen Produkts und die Umsténde des jeweiligen Einzelfalls
entscheidend sind. Dabei spielen die Frage der Verjéhrung, der wirtschaftlichen Erfahrung und der
Risikobereitschaft des Kunden sowie der Inhalt der konkreten Anlageberatung eine entscheidende Rolle.

Verfahren mit Bezug zu Kapitalertragssteuerguthaben

Am 31. Juli 2014 hat der Aufsichtsrat der HVB seine internen Untersuchungen zu den sogenannten ,,cum-ex‘
Geschaften (Wertpapiergeschéfte in zeitlicher Nahe zum Dividendenstichtag und Kapitalertragssteuer-
Anrechnungen auf Dividenden deutscher Aktien) abgeschlossen. Die Ergebnisse der Untersuchung des
Aufsichtsrats wiesen darauf hin, dass die von der Bank erlittenen Verluste auf ein Fehlverhalten Einzelner in der
Vergangenheit zurlickzuflihren sind. Auf Veranlassung des Aufsichtsrats wurde gegen drei einzelne ehemalige
Vorstandsmitglieder Schadensersatzklagen erhoben, wahrend der Aufsichtsrat fiir ein Vorgehen gegen amtierende
Vorstandsmitglieder keinen Anlass sieht. Die Klageverfahren sind noch anhéngig.

Dariiber hinaus wurden durch die Staatsanwaltschaften Frankfurt/Main, Kéln und Miinchen Ermittlungsverfahren
gegen derzeitige oder friihere Mitarbeiter der HVB eingeleitet mit dem Ziel, die gegen diese erhobenen VVorwirfe
wegen angeblicher Steuerhinterziehungsdelikte zu iberprifen. Die HVB kooperierte — und kooperiert weiterhin —
mit den genannten Staatsanwaltschaften, die Straftaten im Hinblick auf mdgliche Steuerhinterziehungen im
Zusammenhang mit cum-ex Geschaften der HVB untersuchen, welche die HVB selbst als auch einen friiheren
Kunden der HVB betreffen. Die Verfahren in Kdln gegen die HVB und ihre frilheren Mitarbeiter wurden im
November 2015 beendet, unter anderem durch die Zahlung einer Geldbufle von 9,8 Mio €. Die gegen die HVB
eingeleiteten Ermittlungen der Generalstaatsanwaltschaft Frankfurt/Main  wurden gemal 8§30 des
Ordnungswidrigkeitengesetzes im Februar 2016 durch Zahlung einer GeldbuBie von 5 Mio € beendet. Die
Ermittlungen der Staatsanwaltschaft Minchen gegen die HVB wurden im April 2017 mit einer
Verfallsentscheidung in Hohe von 5 Mio € rechtskraftig abgeschlossen.

Im Dezember 2018 wurde der HVB im Rahmen eines laufenden Ermittlungsverfahrens gegen andere Bank- und
Finanzinstitute und ehemalige Mitarbeiter der Bank durch die Kdlner Staatsanwaltschaft die Einleitung eines
Ordnungswidrigkeiten-Verfahrens in Bezug auf cum-ex Transaktionen unter Einbindung von Exchange Traded
Funds (ETF) bekanntgegeben. Das Ermittlungsverfahren wurde im April 2019 auf sog. EX/Ex-Geschafte erweitert,
bei denen der Verdacht besteht, dass die Bank in die Belieferung von cum-ex Geschaften anderer Marktteilnehmer
am Ex-Tag eingebunden war. Die Sachverhalte werden intern geprift. Die Bank kooperiert weiterhin mit den
Behdrden.

Die derzeit von Miinchner Steuerbehdrden durchgefiihrte regulére Betriebsprifung fur den Zeitraum von 2013 bis
2016 umfasst auch weitere Geschafte in Dividendenwerten rund um den Dividendenstichtag. Die Bank hat in
diesem Zeitraum unter anderem Wertpapierleihegeschafte mit verschiedenen inlandischen Gegenparteien
abgeschlossen, die auch Aktientransaktionen um den Dividendenstichtag umfasst haben. Ob und unter welchen
Umstanden aus den Geschaften um den Dividendenstichtag Steuern angerechnet oder erstattet werden kénnen und
welche Folgen sich fur die HVB bei Ablehnung einer steuerlichen Anerkennung ergeben kdnnten, ist derzeit offen.
Es ist nicht auszuschlieRen, dass die HVB in diesem Zusammenhang Steuerforderungen der zustdndigen
Steuerbehdrden oder zivilrechtlichen Anspriichen Dritter ausgesetzt sein kdnnte. Die HVB ist in diesen
Angelegenheiten in stdndigem Austausch mit den zustdndigen Aufsichts- und Steuerbehérden. Die HVB hat
angemessene Rickstellungen gebildet.

Einzelverfahren Schadensersatz

Ein Kunde klagt gegen die HVB auf Schadensersatz in H6he von 236 Mio € aus den folgenden Griinden: Im Jahr
2010 wurde die HVB vom Oberlandesgericht (OLG) Frankfurt wegen fehlerhafter Handhabung eines Wechsels
verurteilt, einem Kunden Schadensersatz in Hohe von 4,8 Mio € zu leisten und zusétzlich weitere Schaden des
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Kunden aus diesem Schadensfall zu ersetzen. Im Jahr 2011 erhob der Kunde Klage vor dem Landgericht Frankfurt
gegen die HVB auf Ersatz von Folgeschidden aus entgangenem Gewinn in Héhe von 33,7 Mio € und hat diese
Klage mehrfach auf mittlerweile 236 Mio € erweitert. Mit Urteil vom 31. August 2017 hat das Landgericht
Frankfurt die Klage zurlickgewiesen und ist der Meinung der HVB gefolgt, dass die Klage unbegriindet und die
vom Kl&ger aufgefiihrten Begriindungen nicht nachvollziehbar sind. Die vom Kunden zwischenzeitlich eingelegte
Berufung ist vom Oberlandesgericht Frankfurt mit Urteil vom 19. Mé&rz 2019 zurlckgewiesen worden. Das
Oberlandesgericht Frankfurt hat die Begrindung des Landgerichts zur Klageabweisung vollstandig bestatigt und
die Revision nicht zugelassen. Der Kl&ger hat mittlerweile Nichtzulassungsbeschwerde zum Bundesgerichtshof
eingelegt, eine Entscheidung steht hier noch aus.

Angelegenheiten im Zusammenhang mit Finanzsanktionen

Im Mérz 2011 erhielt die HVB eine Vorladung der Bezirksstaatsanwaltschaft fur den Bezirk New York (District
Attorney for New York County, ,,DANY“) aufgrund von in der Vergangenheit durchgefiihrten Transaktionen mit
vom Amt zur Kontrolle auslandischer Vermdgenswerte des US-Finanzministeriums (U.S. Department of the
Treasury’s Office of Foreign Assets Control, ,,OFAC®) sanktionierten iranischen Gesellschaften und deren
verbundenen Unternehmen. In den vergangenen Jahren haben DANY, das US-Justizministerium (U.S. Department
of Justice, ,,DOJ*), OFAC, das Amt fiir Finanzdienstleistungen des Bundesstaates New York (New York State
Department of Financial Services, ,,DFS“) und der Verwaltungsrat der US-Bundes-Notenbanken und die
Notenbank des Staates New York (Board of Govenors of the Federal Reserve System and the New York Federal
Reserve Bank, ,,Fed*) (zusammen die ,,US- und New Yorker Behorden®) ihre eigenen Untersuchungen in Bezug
auf die Einhaltung von anzuwendenden US-Sanktionsvorschriften in der Vergangenheit durch die UniCredit
S.p.A., die HVB und die UniCredit Bank Austria AG (zusammen die ,,Gruppe®) eroffnet.

Die UniCredit S.p.A., die HVB und die UniCredit Bank Austria AG haben jeweils intensiv mit den US- und New
Yorker Behérden zusammengearbeitet, einschlielich der Durchfiihrung einer eigenen freiwilligen Untersuchung
ihrer US-Dollar Zahlungsmodalitdten und der Einhaltung von einschldgigen US-Sanktionsvorschriften in der
Vergangenheit, wobei festgestellt wurde, dass es in der Vergangenheit insoweit zu einigen nicht transparenten
Vorgéngen gekommen war. Schon vor der Beendigung der Untersuchungen hat die Gruppe wesentliche und
materielle NachbesserungsmalBnahmen beziiglich Richtlinien und Verfahren eingeleitet und fiihrt diese fort.

Am 15. April 2019 trafen die UniCredit S.p.A., die HVB und die UniCredit Bank Austria AG mit den US- und
New Yorker Behorden eine Vereinbarung in Bezug auf diese Untersuchungen. Im Rahmen der Vereinbarung
haben die UniCredit S.p.A., die HVB und die UniCredit Bank Austria AG Bulgelder in Héhe von insgesamt rund
$1.3 Milliarden bezahlt und vereinbart, gewisse nachbessernde Richtlinien und Verfahren einzufiihren. Der von
der jeweiligen Gesellschaft geschuldete Betrag ist vollstdndig von ihren Rickstellungen gedeckt und der
endgultige BuRgeldbetrag wird keinen wesentlichen Einfluss auf die UniCredit Gruppe haben. Im Zusammenhang
mit der abgeschlossenen Untersuchung werden keine weiteren Durchsetzungsmafinahmen erwartet.

Als Bestandteil der Vereinbarung mit den US- und New Yorker Behdrden (DANY, OFAC, DOJ, DFS und Fed)
haben sich die UniCredit S.p.A, die HVB und die UniCredit Bank Austria AG dazu verpflichtet, bestimmte
Abhilfemalnahmen durch Compliance einzufiihren und eine Risikobewertung in Bezug auf die konzernweiten
Geschaftsbereiche der UniCredit Gruppe durchzufiihren, den US- und New Yorker Behdrden regelméaRige
Berichte und Nachweise Uber die Einflhrung und Effektivitat des konzernweiten Complianceprogramms zur
Verfligung zu stellen und dariiber hinaus eine externe unabhéngige Partei damit zu beauftragen, eine jahrlich
Uberpriifung der Effektivitat des konzernweiten Complianceprogramms vorzunehmen und ihre Erkenntnisse den
US- und New Yorker Behorden mitzuteilen. Der Grofiteil dieser Berichtspflichten wird nach drei bis finf Jahren
auslaufen, wobei sie nach Ermessen der US- und New Yorker Behorden auch verlangert werden kénnen.

Lehman Brothers Special Financing Klage

Die Klage der Lehman Brothers Special Financing (LBSF) betrifft beztiglich der HVB: (A) die 2005-1 19.000.000
€ Class A2-A9 notes der Ruby Finance Plc (Ruby) und (B) die 2004-1 Upper Thames 25.000.000 € Credit-Linked
Synthetic Portfolio Notes due 2043 der Quartz Finance Plc (Quartz).

Sowohl Ruby als auch Quartz haben mit der Lehman Brothers Special Financing Inc. Vertrége bezUglich Derivaten
abgeschlossen. LBSF hat diese Derivate-Transaktionen in die generellen Anfechtungsprozesse vor dem US-
Konkursgericht vom 1. Oktober 2010 einbezogen (LBSF vs. Bank of America, N.A. et al Adv. Pro. No. 10-03547;
»Gegnerische Verfahren®). Am 18. Juli 2012 hat die LBSF ihre erste gednderte Klage in dem ,,gegnerischen
Verfahren eingereicht, um, neben anderen Punkten, die London Branch der HVB als ,,Noteholder Defendant™
einzubeziehen, mit dem Versuch der Riickforderung der Leistungen der LBSF (als Derivate Gegenpartei) der
bereits von Ruby als auch Quartz getatigten Ausschittungen an die HVB (als Anleiheninhaber).

Am 4. Mai 2016 hat auf Antrag der ,Noteholder Defendants eine miindliche Verhandlung des US-
Konkursgericht stattgefunden. Am 28. Juni 2016 wurde die Entscheidung der Richterin Chapman des
Konkursgerichts verdffentlicht. Mit ihrer Entscheidung hat die Richterin die Klage gegen die HVB und andere
anleiheninhabenden Beklagten verworfen.
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Ein Rechtsmittel der LBSF gegen die Entscheidung zum US-Bezirksgericht des stidlichen Distrikts von New York
war nicht erfolgreich.

Am 13. April 2018 hat die LBSF ein Rechtsmittel zum Berufungsgericht des zweiten Bezirks eingereicht. Die
Parteien haben Schriftsdtze ausgetauscht. Die mindliche Verhandlung vor dem Berufungsgericht fand am 26. Juni
2019 statt und es wird nunmehr eine Entscheidung erwartet.

Euro-Staatsanleihen von EU Landern

Am 31. Januar 2019 erhielten die UniCredit S.p.A. und die HVB von der Europdischen Kommission eine
Mitteilung von Beschwerdepunkten (,,Statement of Objections®), die im Zusammenhang mit der Untersuchung
eines vermuteten Kartellrechtsverstofles in Bezug auf européische Staatsanleihen steht. Der Gegenstand der
Untersuchung betrifft den Zeitraum von 2007 bis 2012 und erstreckt sich auf vermeintliche Aktivitaten bei der
HVB innerhalb eines Teils dieses Zeitraums. Das Statement of Objections stellt kein Prajudiz fiir den Ausgang
des Verfahrens dar; sollte die Kommission jedoch zu dem Ergebnis gelangen, dass ein Verstol? ausreichend
nachgewiesen ist, konnte sie durch Beschluss ein entsprechendes Verhalten untersagen und eine GeldbuRe
auferlegen, die nach gesetzlicher Bestimmung bis zu héchstens 10% des weltweiten Jahresumsatzes der Gruppe
betragen kann.

Der UniCredit S.p.A. und der HVB wurde vom 15. Februar 2019 an Einsicht in die gesamten Untersuchungsakten
der Europdischen Kommission gewéhrt. Nach Prifung der Akten halt es die Bank nicht mehr flr fernliegend,
sondern fur moéglich, wenn auch nicht fiir wahrscheinlich, dass zur Leistung einer mdglichen Geldbulze, welche
aufgrund des Ergebnisses der Untersuchung auferlegt wird, eine Zahlung erfolgen muss. Auf Basis der derzeitig
bestehenden Informationen ist es zum heutigen Tage nicht mdglich, die Hohe einer etwaigen Geldbulie verlasslich
vorherzusagen.

Die UniCredit S.p.A. und die HVB haben zu den erhobenen Vorwirfen am 29. April 2019 Stellung genommen.
Das Verfahren dauert an. Fir die Kommission besteht keine Frist fir den Abschluss von Kartellrechtlichen
Untersuchungen.

Die HVB und die UniCredit Capital Markets LLC wurden am 11. Juni 2019 neben anderen Finanzinstituten in
einer am United States District Court im Southern District of New York bereits anhdngigen Sammelklage als
Beklagte benannt. In der konsolidierten Sammelklage wird geltend gemacht, dass Héndler europdischer
Staatsanleihen die Preise fir diese Anleihen abgesprochen und manipuliert hatten, unter anderem, indem sie die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRerten, welche sie Kunden bekanntgaben. Die mdglicherweise
anspruchsberechtigte Gruppe besteht aus Investoren, die auf Euro lautende, von europdischen Staaten emittierte
Anleihen zwischen 2007 und 2012 in den USA ge- oder verkauft haben. Die konsolidierte Sammelklage enthélt
keine Angaben zur HoOhe des geltend gemachten Schadensersatzes. Das Verfahren befindet sich im
Anfangsstadium. Der Abschluss des Verfahrensabschnitts {iber ,,motions to dismiss* — verfahrensrechtliche Mittel
nach US-amerikanischem Zivilprozessrecht, die es Beklagten ermdéglichen, das Fehlen einer ausreichenden
Rechtsgrundlage flr eine Klage geltend zu machen und Griinde flr deren Abweisung vorzubringen — ist derzeit
fur Februar 2020 vorgesehen. In diesem Verfahren wird geltend gemacht werden, dass ein Anspruch nicht
vorgetragen wurde.

K. VERFAHREN IN ZUSAMMENHANG MIT HANDLUNGEN DER AUFSICHTSBEHORDEN

Die Handlungen der HVB werden von verschiedenen Aufsichtsbehérden Gberwacht. Die hauptsachlich
zustandigen Behorden insofern sind die BaFin und die Bundesbank in Deutschland, zudem wurde seit 4. November
2014 Verantwortung fir die Bankenaufsicht von der BaFin an die EZB ibertragen im Anwendungsbereich des
SSM. Ferner unterfallen die auslédndischen Niederlassungen der HVB den Aufsichtskompetenzen der jeweiligen
ortlich zustandigen Aufsichtsbehdrden.

Wenn die oben genannten Aufsichtsbehorden wahrend ihrer Uberpriifungen Feststellungen treffen, wird die HVB
Korrekturmallnahmen umsetzen, die in Einklang mit den Risikominderungspldanen und den mit den
Aufsichtsbehtérden vereinbarten Zeitvorgaben stehen und diesen Aufsichtsbehorden vierteljahrlich oder auf
Nachfrage Informationen in Bezug auf den Status der Umsetzung der KorrekturmalRnahmen zur VVerfugung stellen.

L. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Billigung durch BaFin

Dieses Registrierungsformular wurde von der BaFin als zustdndige Behtrde gemal der Prospektverordnung
gebilligt. Die BaFin hat dieses Registrierungsformulars nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz geman der Prospektverordnung gebilligt. Eine solche Billigung sollte nicht als eine
Befiirwortung des Emittenten, der Gegenstand dieses Registrierungsformulars ist, erachtet werden.
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2. Einsehbare Dokumente

Die aktuelle Satzung der HVB, die Konzernjahresberichte fiir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2018 und
31. Dezember 2017 der HVB, die gemall dem Handelsgesetzbuch aufgestellten Einzelabschliisse der HVB fiir die
Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 und der Halbjahresfinanzbericht der HVB Group
zum 30. Juni 2019 sind wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und
gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsrhumen der HWVB erhdltlich und kdénnen online unter
https://www.hypovereinsbank.de/hvb/ueber-uns/investor-relations-en eingesehen werden. Wahrend der Giltigkeit
dieses Registrierungsformulars sind samtliche Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis in dieses
Registrierungsformular einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschéftsrdumen der HVB
(ArabellastraBBe 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.

3. Wesentliche Verénderungen in der Finanzlage der HVB Group und Trendinformationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird in 2019 von der kiinftigen Situation an den Finanzmérkten
und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwdgbarkeiten abhéngig bleiben. In diesem
Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen
und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfaltig laufend liberprufen.

Es ist (i) seit dem 30. Juni 2019 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB Group und (ii) seit
dem 31. Dezember 2018, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriiften Jahresabschlusses (Geschéftsbericht
2018), zu keinen wesentlichen negativen Verénderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

4. Einbezogene Informationen

Die nachfolgend bezeichneten Informationen, die unter "Gepriifte konsolidierte Finanzangaben flr das am
31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr”" auf den Seiten F-1 bis F-148 des Registrierungsformulars der
UniCredit Bank AG vom 17. April 2018, unter "Gepriifte nicht konsolidierte Finanzangaben nach HGB fiir das
am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr” auf den Seiten F-149 bis F-221 des Registrierungsformulars der
UniCredit Bank AG vom 17. April 2018, unter "Gepriifte konsolidierte Finanzangaben fur das am 31. Dezember
2018 endende Geschéftsjahr auf den Seiten F-1 bis F-188 des Registrierungsformulars der UniCredit Bank AG
vom 17. April 2019 und unter "Geprufte nicht konsolidierte Finanzangaben nach HGB fiir das am 31. Dezember
2018 endende Geschaftsjahr" auf den Seiten F-189 bis F-261 des Registrierungsformulars der UniCredit Bank AG
vom 17. April 2019 enthalten sind, werden gemalR Art. 19 der Prospektverordnung in dieses
Registrierungsformular einbezogen und sind Bestandteil dieses Registrierungsformulars. Die nicht
aufgenommenen Teile der oben genannten Dokumente sind entweder fiir den Anleger nicht relevant oder an
anderer Stelle im Registrierungsformular enthalten.

Gepriifte konsolidierte Finanzangaben |Aus dem Registrierungs- Seite auf der die Informationen
fur das am 31. Dezember 2017 endende [formular der UniCredit Bank |aus dem Registrierungsformular
Geschéftsjahr AG vom 17. April 2018 der UniCredit Bank AG vom
Ubernommen 17. April 2018 in das vorliegende
Registrierungsformular
Uibernommen wurden
- Konzern Gewinn- und - S.F-1bisF-2 - S.17
Verlustrechnung
- Konzern Bilanz - S.F-3 bisF-4 - S.17
- Entwicklung des Konzern - S.F-5 bis F-6 - S.17
Eigenkapitals
- Konzern Kapitalflussrechnung |- S. F-7 bis F-8 - S.17
- Erlauterungen (Notes) zum S. F-9 bis F-141 - S. 17
Konzernabschluss
- Erklarung des Vorstands S.F-142 - S. 17
- Bestatigungsvermerk des - S. F-143 bis F-148 - S. 17
Abschlussprfers
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Geprifte nicht konsolidierte

Finanzangaben nach HGB fiur das am

31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung

- Bilanz
- Anhang
- Erklarung des Vorstands

- Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers

Aus dem Registrierungs-
formular der UniCredit Bank
AG vom 17. April 2018
Ubernommen

S. F-149 bis F-150
- S. F- 151 bis F-156
- S. F-157 bis F-214
S.F-215

S. F-216 bis F-221

Seite auf der die Informationen
aus dem Registrierungsformular
der UniCredit Bank AG vom

17. April 2018 in das vorliegende
Registrierungsformular
Ubernommen wurden

S. 17
S.17
S.17
- S.17
S.17

Gepriifte konsolidierte Finanzangaben
flr das am 31. Dezember 2018 endende

Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und
Verlustrechnung

- Konzern Bilanz

- Entwicklung des Konzern
Eigenkapitals

- Konzern Kapitalflussrechnung

- Konzernabschluss -
Anhangangaben

- Erklarung des Vorstands

- Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers

Aus dem Registrierungs-
formular der UniCredit Bank
AG vom 17. April 2019
ibernommen

- S. F-1 bis F-2

- S. F-3 bis F-4
- S. F-5 bis F-7

- S.F-8
S. F-9 bis F-181

S.F-182
- S. F-183 bis F-188

Seite auf der die Informationen
aus dem Registrierungsformular
der UniCredit Bank AG vom

17. April 2019 in das vorliegende
Registrierungsformular
Ubernommen wurden

- S.17

S.17
S.17

- S.17
S.17

- S.17
S.17

Gepriifte nicht konsolidierte

Finanzangaben nach HGB fir das am

31. Dezember 2018 endende
Geschéftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung

- Bilanz
- Anhang
- Erklarung des Vorstands

- Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers

Aus dem Registrierungs-
formular der UniCredit Bank
AG vom 17. April 2019
Ubernommen

- S. F-189 bis F-190
- S. F- 191 bis F-196
- S. F-197 bis F-254
- S. F-255

- S. F-256 bis F-261

Seite auf der die Informationen
aus dem Registrierungsformular
der UniCredit Bank AG vom

17. April 2019 in das vorliegende
Registrierungsformular
Ubernommen wurden

- S.17
S.17
S.17
- S. 17
S. 17

Kopien aller Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis einbezogen werden, sind kostenfrei in den
Geschaftsrdumen der HVB (Arabellastralle 12, 81925 Minchen) erhaltlich.
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Konzernergebnisse

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018 VERANDERUNG
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrdge’ 1.813 1.890 - 77 - 41
Negative Zinsen fiir finanzielle Vermdgenswerte —-68 —-76 + 8 - 105
Zinsaufwendungen —-709 -704 - 5 + 07
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 113 134 - 21 - 157
Zinsiiberschuss 6 1.149 1.244 - 9% - 76
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 7 2 9 - 7 - 778
Provisionstiberschuss 8 488 543 - 55 - 10,1
Handelsergebnis 9 338 378 - 40 - 10,6
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten aFV 10 2 -39 + 4
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von
Finanzinstrumenten at cost 11 5 17 12 - 70,6
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 12 491 231 + 260 >+ 100,0
Personalaufwand -723 -735 + 12 - 16
Andere Verwaltungsaufwendungen -617 -722 + 105 - 145
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen —-383 -113 - 270 >+100,0
Verwaltungsaufwand 13 -1.723 -1.570 - 153 + 97
Wertminderungsaufwand IFRS 9 14 —-80 101 - 181
Zuflihrungen zu Riickstellungen 15 288 —-339 + 627
Aufwendungen flr Restrukturierungen — -1 + 1 -100,0
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen 16 13 28 - 15 — 53,6
ERGEBNIS VOR STEUERN UND ABSCHREIBUNGEN
AUF GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE 973 602 + 37 + 61,6
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
ERGEBNIS VOR STEUERN 973 602 + 37 + 61,6
Ertragsteuern -370 —-340 30 + 88
ERGEBNIS NACH STEUERN 603 262 + 341 >+100,0
KONZERNUBERSCHUSS 603 262 + 341 >+100,0
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 602 261 + 341  >+100,0
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 1 — —
1 Der Posten ,Zinsertrage” enthélt 1.460 Mio € (Vorjahreszeitraum: 1.451 Mio €) Zinsen, die nach der Effektivzinsmethode ermittelt worden sind.
Der Angabe liegt die Klassifizierung nach IFRS 9 zu Grunde.
Ergebnis je Aktie (in€)
NOTES 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 17 0,75 0,33
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Konzern Gesamtergebnisrechnung (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 603 262
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Planen (Versorgungszusagen) — 347 2
Anderung des beizulegenden Zeitwerts bei finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL
die auf Anderungen des Ausfallrisikos zuriickzufiihren ist
(Own Credit Spread-Riicklage) 10 -4
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden 106 —
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss — 2
Veranderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) 3 -1
Unrealisierte Gewinne/Verluste 3 —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — -1
Bewertungsdnderung von Finanzinstrumenten aFVtOCI (FVtOCI-Riicklage) 10 -13
Unrealisierte Gewinne/Verluste 15 -12
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -5 -1
Sonstige Verdnderungen -4 4
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -2 4
Summe der (iber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten
Ertrags- und Aufwandspositionen (,0ther comprehensive income*) —224 -6
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis*) 379 256
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 378 255

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Konzernergebnisse

Konzernbilanz

30.6.2019 31.12.2018 VERANDERUNG
AKTIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Barreserve 17.643 19.990 - 2347 - 117
Handelsaktiva 18 73.739 68.957 + 4782 + 69
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 19 15.694 16.683 - 989 - 59
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 20 8.481 7.370 + 111 + 151
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 21 33.266 33.648 - 382 - 11
Forderungen an Kunden (at cost) 22 139.173 133.706 + 5.467 + 41
Hedging Derivate 23 286 276 10 3,6
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair Value Hedge 49 36 + 13 + 36,1
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 24 10 23 - 13 - 56,5
Sachanlagen 25 1.313 2.489 - 1.176 - 472
Investment Properties 247 256 - 9 - 35
Immaterielle Vermégenswerte 146 149 - 3 - 20
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 130 130 — —
Ertragsteueranspriiche 1.353 1.375 - 22 - 16
Tatsédchliche Steuern 145 132 + 13 + 98
Latente Steuern 1.208 1.243 - 35 - 28
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
oder VerduBerungsgruppen 26 1.869 742 + 1127 >+ 100,0
Sonstige Aktiva 1.283 988 295 + 29,9
SUMME AKTIVA 294.552 286.688 + 7.864 + 2,7
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30.6.2019 31.12.2018 VERANDERUNG
PASSIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 27 66.419 62.943 + 3.476 + 55
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 28 119.813 121.038 1.225 - 10
Verbriefte Verbindlichkeiten 29 26.551 24.360 + 2191 + 90
Handelspassiva 30 50.941 48.105 + 2.836 + 59
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 31 5.663 5.152 + 511 + 99
Hedging Derivate 32 881 598 + 283 + 47,3
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair Value Hedge 33 2.026 1.210 + 816 + 67,4
Ertragsteuerverpflichtungen 586 429 + 157 + 36,6
Tatséchliche Steuern 448 275 + 173 + 62,9
Latente Steuern 138 154 16 - 10,4
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen 34 83 — + 83 +100,0
Sonstige Passiva 1.507 1.649 - 142 - 86
Riickstellungen 35 2474 3.453 - 979 - 284
Eigenkapital 17.608 17.751 - 143 - 08
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 17.605 17.748 - 143 - 08
Gezeichnetes Kapital 2.407 2.407 — —
Kapitalriicklage 9.791 9.791 — —
Andere Riicklagen 4.766 4.998 - 232 - 46
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten 39 32 + 7 + 219
Hedge-Riicklage 28 28 — —
FVtOCI-Riicklage 11 4 7 >+ 100,0
Bilanzgewinn 2018 — 520 - 520 -100,0
Konzerniberschuss 1.1.—30.6.2019' 602 — + 602 +100,0
Anteile in Fremdbesitz 3 3 — —
SUMME PASSIVA 294.552 286.688 + 7.864 + 27

1 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.

Der flir die Gewinnverwendung maBgebende Bilanzgewinn des Geschéftsjahrs 2018 im Einzelabschluss der UniCredit Bank AG (entspricht dem Bilanz-
gewinn der HVB Group) belduft sich auf 520 Mio €. Die Hauptversammlung hat am 3. Juni 2019 beschlossen, daraus eine Dividende in Hohe von
520 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,65 € pro Aktie nach rund

1,62 € fir das Geschéftsjahr 2017.
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Konzernergebnisse

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

ANDERE RUCKLAGEN
DARUNTER:
_ ANDERE DARUNTER: PENSIONSAHNLICHE
GEZEICHNETES KAPITAL- RUCKLAGEN OWN CREDIT  VERPFLICHTUNGEN
KAPITAL RUCKLAGE INSGESAMT SPREAD IAS 19
Eigenkapital zum 1.1.2019 2.407 9.791 4.998 — -1.230
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzerniiberschuss — — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen* — — -231 7 —-238
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten — — 7 7 —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne/Verluste — — — — —
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei
leistungsorientierten Planen — — —-238 — —-238
Verénderungen aus Wéhrungseinfluss — — — — —
Sonstige Verdnderungen — — — — —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veréanderungen — — -1 — —
Ausschittungen — — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — — — —
Verdnderungen im Konsolidierungskreis — — -1 — —
Kapitalherabsetzungen — — — — —
Eigenkapital zum 30.6.2019 2.407 9.791 4.766 7 —1.468
Eigenkapital zum 1.1.2018 2.407 9.791 5.289 — -1.161
Erstanwendungseffekt IFRS 9 — — 38 -21 —
Eigenkapital zum 1.1.2018 (nach Erstanwendungseffekt) 2.407 9.791 5.327 -21 -1.161
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzerniiberschuss — — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen* — — — -3 1
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten — — -3 -3 —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne/Verluste — — — — —
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei
leistungsorientierten Plénen — — 1 — 1
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss — — 2 — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veréanderungen — — 2 — —
Ausschittungen — — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — — — —
Veranderungen im Konsolidierungskreis — — 2 — —
Kapitalherabsetzungen — — — — —
Eigenkapital zum 30.6.2018 2.407 9.791 5.329 -24 -1.160

1 Die Hauptversammlung hat am 3. Juni 2019 beschlossen, den Bilanzgewinn 2018 in Héhe von 520 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit),
Mailand, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,65 € je Stammaktie.
Die Hauptversammlung hat am 11. Juni 2018 beschlossen, den Bilanzgewinn 2017 in Héhe von 1.300 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit),
Mailand, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 1,62 € je Stammaktie.

2 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.
3 UniCredit Bank AG (HVB).
4 Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON AUF DEN ANTEILS-

FINANZINSTRUMENTEN EIGNER DER HVB®

KONZERN- ENTFALLENDES
i i i BILANZ- UBERSCHUSS EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL
AFS-RUCKLAGE ~ HEDGE-RUCKLAGE  FVtOCI-RUCKLAGE GEWINN' 1.1.-30.62 INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT
n/a 28 4 520 — 17.748 3 17.751
n/a — — — 602 602 1 603
n/a — 7 — — - 224 — -224
n/a 3 10 — — 20 — 20
n/a — -3 — — -3 — -3
n/a — — — — - 238 — - 238
n/a — — — — — — —
n/a -3 — — — -3 — -3
n/a — — -520 — -521 -1 - 522
n/a — — -520 — - 520 -1 - 521
n/a — — — — — — —
n/a — — — — -1 — -1
n/a — — — — — — —
n/a 28 1 — 602 17.605 3 17.608
52 28 — 1.300 — 18.867 7 18.874
- 52 — 25 — — 11 — 11
n/a 28 25 1.300 — 18.878 7 18.885
n/a — — — 261 261 1 262
n/a 3 -9 — — -6 — -6
n/a — -8 — — 11 — —11
n/a -1 -1 — — -2 — -2
n/a — — — — 1 — 1
n/a — — — — 2 — 2
n/a 4 — — — 4 — 4
n/a — — -1.300 — -1.298 -6 -1.304
n/a — — -1.300 — —-1.300 — -1.300
n/a — — — — — — —
n/a — — — — 2 -6 -4
n/a — — — — — — —
n/a 31 16 — 261 17.835 2 17.837

F.7 HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2019



Konzernergebnisse

Konzern-Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung)

(in Mio €)

2019 2018
Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 19.990 36.414
Cashflow aus operativer Geschéftstétigkeit -1.412 -25.614
Cashflow aus Investitionstatigkeit -49 3.670
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit - 886 -1.313
Effekte aus Wechselkursénderungen — —
Abzliglich zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen — —
Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 17.643 13.157
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Rechtsgrundlagen

Die UniCredit Bank AG (HVB) ist eine Universalbank mit Sitz in Minchen, ArabellastraBe 12, und im Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen
unter der Nummer HRB 42148 eingetragen. Die UniCredit Bank AG ist ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Mailand, Italien (oberstes
Mutterunternehmen).

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der flinrenden Anbieter von Bank- und Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie
bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende
Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an.

Von der Mdglichkeit einer priiferischen Durchsicht gemés § 115 Absatz 5 WpHG wurde fiir den vorliegenden Halbjahresfinanzbericht der HVB Group
kein Gebrauch gemacht.

Der vorliegende Konzernabschluss umfasst die UniCredit Bank AG und deren Tochtergesellschaften (HVB Group) und wird in Euro, der Berichtswéhrung
des Konzerns, erstellt.

Bei in den nachfolgenden Tabellen und Texten aufgefiinrten Betrédgen handelt es sich bei Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung um den Zeitraum
vom 1. Januar bis 30. Juni des jeweiligen Jahres und bei Angaben zu Bilanzposten bzw. Bestdnden um Stichtagswerte zum 30. Juni 2019 bzw. fiir
Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2018.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht fiir die HVB Group ist nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt
und entspricht dem fiir die Zwischenberichterstattung relevanten IAS 34. Damit erf(illt der vorliegende Halbjahresfinanzbericht die Anforderungen des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) an die halbjéhrliche Finanzberichterstattung von kapitalmarktorientierten Unternehmen.

Im Geschiftsjahr erstmals anzuwendende IFRS
Im Geschftsjahr 2019 sind in der Européischen Union (EU) die Anderungen der folgenden vom IASB neu herausgegebenen oder (iberarbeiteten
Standards erstmalig verpflichtend anzuwenden:

Standards
IFRS 16 — ,Leasingverhaltnisse”

Interpretationen
IFRIC 23 — ,Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung”

Anderungen und Verbesserungen

— Jahrliche Verbesserungen an den IFRS — Zyklus 2015-2017 (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 und IAS 23)

— Anderungen an IFRS 9 , Finanzinstrumente* — Vorfélligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung

— Anderungen an IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen — Langfristige Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

— Anderungen an IAS 19 , Leistungen an Arbeitnehmer* — Plandnderungen, -kiirzungen oder -abgeltungen

Gegeniiber dem Vorjahr neue bzw. geédnderte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Nachfolgend werden die im Berichtsjahr erstmalig angewendeten Regelungsneuerungen bzw. -anderungen, die flr die HVB Group von Bedeutung sind,
dargestellt und die sich daraus ergebenden Auswirkungen erldutert:

Die HVB hat in Teilbereichen die Liquiditatssteuerung des Fremdwahrungsbestands unter Einsatz von Devisentermingeschaften auBerhalb des Handels-
buches weiterentwickelt und sich in diesem Zusammenhang entschieden, die Differenz zwischen dem Kassakurs und dem Terminkurs (Swapsatz) ab-
zugrenzen und im Zinsergebnis zu vereinnahmen. Die Bilanzierung von bereits bestehenden Devisentermingeschéften des Bankbuches in anderen Teil-
bereichen im Ausland wurde an diese Vorgehensweise angepasst und der Ausweis umgestellt: Entsprechend sind im ersten Halbjahr 2019 Zinsertrage
in Héhe von 25 Mio € bzw. Zinsaufwendungen in Hohe von 66 Mio € aus der Abgrenzung von Swapsétzen erfasst worden, wahrend fiir diese Geschafte
im ersten Halbjahr 2018 ein Nettoverlust aus der Abgrenzung von Swapsétzen in Hhe von 36 Mio € im Handelsergebnis gezeigt wurde. Die Anderung
der Ausweismethode bildet die wirtschaftliche Grundlage der betreffenden Aktivitdten im Bankbuch (Anlage von Mitteln in Fremdwéhrung, Refinanzierung
in Euro und Absicherung durch Devisentermingeschafte) besser ab und flhrt dazu, dass der Abschluss zuverldssigere und relevantere Informationen
Uber die Auswirkungen der Geschéftsaktivitaten bereit stellt. Auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde aus Materialititsgriinden verzichtet.

Im Rahmen der Optimierung der Zahlungsverkehrsaktivitaten hat die HVB entschieden, den Ausweis von Aufwendungen flr den Bezug von bestimmten
Zahlungsverkehrsleistungen (ein externer Dienstleister flihrt im Auftrag der Bank die zur Abwicklung des Zahlungsverkehrs erforderlichen Tatigkeiten
durch) sowie von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kreditkartenzahlungen bzw. der Kreditkartenverwaltung anzupassen: Statt bisher im Verwal-
tungsaufwand werden diese Aufwendungen nun im Provisionsaufwand erfasst. Vor dem Hintergrund der in den letzten Jahren erfolgten Anpassungen in
Bezug auf das Gebiihrenmodell fir Konten bzw. Zahlungsverkehrsdienstleistungen ist es sachgerechter, den Provisionsertrdgen fiir diese Dienstleis-
tungen die Aufwendungen fir den Bezug der Dienstleistungen als Provisionsaufwand gegeniiber zu stellen. Die Anderung im Ausweis fiihrt dazu, dass
der Abschluss zuverlassigere und relevantere Informationen tiber die betreffenden Bankdienstleistungen zur Verfiigung stellt. Entsprechend wurden

21 Mio € im ersten Halbjahr 2019 als Provisionsaufwand erfasst, wahrend flir den Bezug dieser Dienstleistungen 21 Mio € im ersten Halbjahr 2018 als
Verwaltungsaufwand gezeigt worden sind. Auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde aus Materialitdtsgriinden verzichtet.
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Erstanwendung IFRS 16 ,,Leasingverhéltnisse”

Am 13. Januar 2016 hat das IASB den neuen Rechnungslegungsstandard IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse” verdffentlicht, der den bisherigen Standard
zur Leasingbilanzierung IAS 17 ,Leasingverhéltnisse sowie die begleitenden Interpretationen IFRIC 4 ,Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasing-
verhéltnis enthalt“, SIC-15 ,Operating-Leasingverhdltnisse — Anreize* und SIC-27 ,Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts von Transaktionen in der
rechtlichen Form von Leasingverhaltnissen” abgeldst hat. Die Ubernahme von IFRS 16 in europaisches Recht (sogenanntes Endorsement) erfolgte am
31. Oktober 2017. Der Standard ist in der EU verpflichtend fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

Nach der neuen Leasingdefinition des IFRS 16 ist oder enthdlt ein Vertrag ein Leasingverhltnis, wenn er das Recht einrdumt, die Nutzung eines be-
stimmten Vermdgenswerts (iber einen festgelegten Zeitraum gegen Entgelt zu kontrollieren. Die HVB Group wendet IFRS 16 auf die individuellen Leasing-
verhdltnisse vollstdndig an und bilanziert bei Vertragen, die ein Leasingverhaltnis begriinden oder beinhalten, grundséatzlich jede Leasingkomponente
getrennt von den Nichtleasingkomponenten des Vertrags als Leasingverhdltnis. Die Vorschriften des neuen Standards finden Anwendung auf Leasingver-
haltnisse tber unser Sachanlagevermdgen/Investment Properties. Bei Leasingverhéltnissen, die immaterielle Vermégenswerte zum Gegenstand haben,
kommt IFRS 16 nicht zur Anwendung.

IFRS 16 schafft auf Seiten des Leasingnehmers die bisherige Klassifizierung von Leasingvertrégen in Operating-Leasing und Finanzierungsleasing ab und
flhrt stattdessen ein einheitliches Leasingnehmer-Bilanzierungsmodell (sogenannter Right of Use Approach) ein. Danach bilanziert der Leasingnehmer
flir Leasingvertrdge grundsétzlich einen Vermogenswert flir das Recht zur Nutzung des zugrundeliegenden Leasingobjekts und korrespondierend eine
Leasingverbindlichkeit fiir die Verpflichtung zur Leistung der ausstehenden Leasingzahlungen. Dies filhrt dazu, dass bisher nicht bilanzierte Leasing-
verhaltnisse nunmehr — weitgehend vergleichbar mit der bisherigen Bilanzierung von Finanzierungsleasing-Verhéltnissen nach IAS 17 — bilanziell zu
erfassen sind. Im Ergebnis fuhrt die Aktivierung der Nutzungsrechte und Passivierung der entsprechenden Leasingverbindlichkeiten zu einer Bilanzver-
langerung. Zum 1. Januar 2019 erhéhte sich durch die Anwendung des IFRS 16 die Bilanzsumme unserer Konzernbilanz um 373 Mio €.

IFRS 16 raumt dem Leasingnehmer jedoch Erleichterungsmdglichkeiten ein, kurzfristige Leasingvertrdge mit einer Laufzeit von bis zu 12 Monaten und
Leasingverhdltnisse iiber geringwertige Vermogenswerte vom bilanziellen Ansatz auszunehmen. Die HVB Group nimmt die Wahlrechte zur vereinfachten
Abbildung dieser Leasingverhaltnisse in Anspruch und erfasst die damit verbundenen Leasingzahlungen — entsprechend der bisherigen Behandlung
von Operating-Leasingverhaltnissen nach IAS 17 — linear tiber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses direkt als Aufwand in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung.

Die in den Sachanlagen ausgewiesenen Nutzungsrechte werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen sowie gegebenenfalls
erforderlicher Wertminderungen bewertet. Die Anschaffungskosten des Nutzungsrechts ermitteln sich als Barwert der kiinftigen Leasingzahlungen zu-
zliglich anfanglicher direkter Kosten (sogenannte Initial Direct Costs), Vorauszahlungen und Riickbaukosten sowie abziiglich erhaltener Anreizzahlungen.
Die planmé&Bige Abschreibung des Nutzungsrechts erfolgt linear tiber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses. Vorhandene Laufzeit- und Kaufoptionen
werden beriicksichtigt, wenn deren Austibung als hinreichend sicher eingeschétzt wird.

Die Erstbewertung der im Posten ,Verbindlichkeiten gegeniber Kunden® enthaltenen Leasingverbindlichkeiten erfolgt in Hohe des Barwerts der kiinftig
zu leistenden Leasingzahlungen. Die Leasingzahlungen werden mit dem Leasingverhdltnis zugrunde liegenden Zinssatz (sogenannte Interest Rate Implicit
in the Lease) abgezinst, sofern sich dieser ohne Weiteres bestimmen Iasst. Andernfalls erfolgt die Abzinsung mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz
(sogenannte Incremental Borrowing Rate) des Leasingnehmers, das heift dem Zinssatz, den ein Leasingnehmer zahlen miisste, wenn er Mittel aufneh-
men wiirde, um in einem vergleichbaren wirtschaftlichen Umfeld einen Vermdgenswert mit einem vergleichbaren Wert und vergleichbaren Bedingungen
zu erwerben. Im Regelfall stellen wir fiir die Diskontierung auf unseren Grenzfremdkapitalzinssatz ab, da uns der dem Leasingverhaltnis zugrunde liegende
implizite Zinssatz fur gewdhnlich nicht zur Verflgung steht. Im Zuge der Folgebewertung wird die Leasingverbindlichkeit — &hnlich den bislang geltenden
Regelungen nach IAS 17 fiir Finanzierungsleasing-Verhaltnisse — unter Anwendung der Effektivzinsmethode finanzmathematisch fortgeschrieben. Der
Buchwert der Leasingverbindlichkeit wird aufgezinst und erfolgsneutral um die geleisteten Leasingzahlungen vermindert.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Die Anwendung von IFRS 16 fiihrt zudem zu Anderungen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung. Die bisher vom Leasingnehmer im Rahmen von
Operating-Leasingverhéltnissen nach IAS 17 gezahiten Leasingraten, die linear (ber die Laufzeit des Leasingvertrags als sonstiger betrieblicher Aufwand
oder im Verwaltungsaufwand, sofern es sich um Mietaufwendungen handelte, erfasst wurden, werden nunmehr durch Abschreibungsaufwendungen
auf die aktivierten Nutzungsrechte und Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung der passivierten Leasingverbindlichkeiten ersetzt. PlanmaBige und auBer-
planméBige Abschreibungen sowie Zuschreibungen auf die im Sachanlagevermdgen ausgewiesenen Nutzungsrechte werden im Posten ,Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen” innerhalb des Verwaltungsaufwands erfasst. Die Aufzinsung der Leasing-
verbindlichkeit erfolgt in den Zinsaufwendungen als Bestandteil des Zinsiiberschusses. Neben den gednderten Ausweispositionen in Bezug auf die Erfas-
sung des Leasingaufwands filhren die Bilanzierungsvorschriften des IFRS 16 im Vergleich zu I1AS 17 zudem zu leicht hoheren Aufwendungen zu Beginn
der Laufzeit eines Leasingverhéltnisses (sogenanntes Front Loading).

Fir die Bilanzierung beim Leasinggeber wurden die Regelungen des IAS 17 im Wesentlichen unveréndert in den neuen IFRS 16 (ibernommen, sodass
das duale Leasinggeber-Bilanzierungsmodell, das eine Klassifizierung der Leasingvertrage in Operating-Leasing und Finanzierungsleasing vorsieht,
weiterhin Bestand hat.

Die HVB Group wendet IFRS 16 erstmals zum 1. Januar 2019 an. Die erstmalige Anwendung erfolgt dabei in Ubereinstimmung mit den Ubergangs-
vorschriften nach der modifizierten retrospektiven Methode. Die Zahlen fiir die Vergleichsperiode wurden nicht angepasst. Es entstanden keine im Eigen-
kapital zu erfassenden Erstanwendungseffekte.

Beim Ubergang auf den neuen Leasingstandard machen wir von der fiir Leasingnehmer und -geber bestehenden Erleichterungsméglichkeit in Bezug
auf die Anwendung der neuen Definition von Leasingverhaltnissen Gebrauch, die vor dem 1. Januar 2019 bestehenden Vertrage zum Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung nicht erneut danach zu beurteilen, ob sie im Ganzen oder in Teilen als Leasingverhaltnis gemaB IFRS 16 zu klassifizieren sind.
Die nach den bisherigen Vorschriften IAS 17 / IFRIC 4 getroffenen Einschatzungen wurden fiir den gesamten Vertragsbestand ibernommen (soge-
nanntes Grandfathering).

Die HVB Group wendet beim Ubergang auf den neuen Standard die folgenden von IFRS 16 fiir Leasingnehmer gewéhrten optionalen Erleichterungs-
vorschriften und praktischen Behelfe an:

— Bei den Leasingvertrdgen, die zuvor als Operating-Leasingverhaltnis nach IAS 17 klassifiziert waren, wird die Leasingverbindlichkeit zum Barwert der
ausstehenden Leasingzahlungen angesetzt, diskontiert mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz zum 1. Januar 2019. Der gewichtete durchschnittliche
Grenzfremdkapitalzinssatz betrug 2,36% p.a. Das zugehdrige Nutzungsrecht wird in Hohe der Leasingverbindlichkeit erfasst.

— Statt der Vornahme einer Wertminderungspriifung wird das Nutzungsrecht zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung vereinfachend um den Betrag,
der zum 31. Dezember 2018 als Riickstellung flir belastende Leasingverhaltnisse erfasst wurde, vermindert.

— Leasingverhaltnisse, die spatestens am 31. Dezember 2019 enden, werden unabhéngig von der urspriinglichen Vertragslaufzeit als kurzfristige
Leasingverhdltnisse behandelt.

— Bei der Bewertung des Nutzungsrechts zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung wurde auf die rilckwirkende Ermittlung und Berticksichtigung der
anfanglichen direkten Kosten verzichtet.

— Bei der Bestimmung der Laufzeit von Leasingvertrdgen wurde die Ausiibung von Verlangerungs- oder Kindigungsoptionen nach der aktuellen
Faktenlage beurteilt und nicht nach der riickwirkend zu ermittelnden Austibungswahrscheinlichkeit zu Vertragsbeginn.

Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2019 - HypoVereinsbank F-12



Mit Erstanwendung des IFRS 16 werden Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen erstmalig in der Konzernbilanz als Nutzungsrechte bzw.

Leasingverbindlichkeiten erfasst.

Dartiber hinaus sind in den Nutzungsrechten und Leasingverbindlichkeiten Leasingverhéltnisse enthalten, die zuvor als Finanzierungsleasing nach IAS 17
bilanziert wurden. Beim Finanzierungsleasing wurden die geleasten Vermogenswerte unter den Sachanlagen und die zugehdrige Verpflichtung unter den

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden in der Konzern-Bilanz des Leasingnehmers ausgewiesen. Am 1. Januar 2019 wurden die bisherigen Finanzierungs-
leasing-Verhdltnisse mit ihren Buchwerten zum 31. Dezember 2018 als Nutzungsrecht und Leasingverbindlichkeit erfasst und in der Folge nach IFRS 16

bilanziert.

Im Rahmen der Umstellung auf IFRS 16 wurden zum 1. Januar 2019 Vermdgenswerte fiir die Nutzungsrechte an den zugrunde liegenden Leasinggegen-
standen in Hohe von 373 Mio € und Leasingverbindlichkeiten in Hohe von 546 Mio € erfasst. Den wesentlichen Anteil der neu bilanzierten Nutzungs-

rechte und Verbindlichkeiten bilden die von der HVB Group angemieteten Immobilien.

Ausgehend von den auBerbilanziellen Operating-Leasingverpflichtungen zum 31. Dezember 2018 ergab sich die in nachfolgender Tabelle dargestellte

Uberleitungsrechnung auf den Erdffnungsbilanzwert der passivierten Leasingverbindlichkeiten zum 1. Januar 2019:

(in Mio €)
AuBerbilanzielle Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen nach IAS 17 zum 31.12.2018 289
Anwendungserleichterung fur kurzfristige Leasingverhéltnisse =21
Anwendungserleichterung fiir Leasingverhéltnisse tiber geringwertige Vermogenswerte —
Anderungen bei Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen 146
Sonstiges -3
Verpflichtungen aus operativen Leasingverhéltnissen (Bruttobetrag ohne Abzinsung) zum 1.1.2019 411
Effekt aus der Abzinsung mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz zum 1.1.2019 -38
Verpflichtungen aus operativen Leasingverhéltnissen (diskontiert) zum 1.1.2019 373
Ubernahme in die Konzernbilanz als zusétzlich angesetzte Leasingverbindlichkeiten
aufgrund der Erstanwendung von IFRS 16 zum 1.1.2019 373
Buchwert der Leasingverbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing nach IAS 17 zum 31.12.2018 173
Buchwert der gesamten Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16 zum 1.1.2019 546

Der Ausgangswert der auBerbilanziellen Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhaltnissen nach IAS 17 zum 31. Dezember 2018 in Hohe von 251 Mio €
wurde aufgrund des im Rahmen der Vertragsanalyse zusatzlich identifizierten Bestands an operativen Leasingverhdltnissen um 38 Mio € auf 289 Mio €

angepasst.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Wie in nachfolgender Tabelle dargestellt, resultiert der Unterschied im Wertansatz zwischen den Nutzungsrechten und den Leasingverbindlichkeiten in
erster Linie aus der Differenz zwischen dem Buchwert der Leasinggegensténde und dem Buchwert der Leasingverbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-
Verhaltnissen aufgrund der in Vorjahren erfassten auBerplanmaBigen Abschreibungen, der Verrechnung von Nutzungsrechten mit Riickstellungen, die
im Zusammenhang mit belastenden Leasingverhéltnissen gebildet wurden, sowie der Ausbuchung von Nutzungsrechten am Leasinggegenstand im Fall
von Unterleasingverhéltnissen (sogenanntes Sublease), die beim Zwischenleasinggeber (Intermedidr) als Finanzierungsleasing eingestuft wurden:

(in Mio €)
Leasingverbindlichkeiten zum 1.1.2019 546
Ubernahme als Ausgangswert fiir den Ansatz der Nutzungsrechte zum 1.1.2019 546
Differenz zwischen dem Buchwert der Leasinggegensténde und der Leasingverbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing-Verhaltnissen aufgrund auBerplanméaBiger Abschreibungen in Vorjahren -123
Verrechnung mit Riickstellungen flir belastende Leasingverhaltnisse -29
Ausbuchung im Fall von als Finanzierungsleasing eingestuften Unterleasingverhéltnissen -21
Sonstiges —
Buchwert der Nutzungsrechte zum 1.1.2019 373
davon: Buchwert der Nutzungsrechte aus bisherigen Finanzierungsleasing-Verhdltnissen 50

Zum 30. Juni 2019 beliefen sich die in der Konzernbilanz aktivierten Nutzungsrechte auf 339 Mio € und die passivierten Leasingverbindlichkeiten auf
485 Mio €. Dartiber hinaus wurden im ersten Halbjahr 2019 Abschreibungsaufwendungen auf die Nutzungsrechte in Héhe von 25 Mio € und Zinsauf-
wendungen aus den Leasingverbindlichkeiten in Hohe von 2 Mio € in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Sonstige neue bzw. gednderte Rechnungslegungsvorschriften
Die Ubrigen Regelungsneuerungen bzw. -anderungen haben wir ebenfalls umgesetzt. Hieraus haben sich keine bzw. keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss ergeben.

Abgesehen von den beschriebenen Verdnderungen wurden die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegentiber dem Vorjahr unverandert
angewandt. Diese sind im Konzernanhang des Geschaftsberichts 2018 beschrieben.

Zu den Auswirkungen von herausgegebenen, noch nicht anzuwendenden IFRS verweisen wir auf die im Geschéftsbericht 2018 im Konzernanhang
enthaltenen Angaben, die unverdndert giltig sind.

Fiir die in den Vorjahreszahlen enthaltenen Effekte aus der Erstanwendung IFRS 9 wird auf die detaillierten Ausfilhrungen im Konzernabschluss 2018
verwiesen.
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2 Konsolidierungskreis

Die Gesellschaften

— Elektra Purchase No. 64 DAC, Dublin

— Wealthcap Objekt Dresden GmbH & Co. KG, Miinchen

— Wealthcap Objekt-Vorrat 24 GmbH & Co. KG, Minchen

— Wealthcap Objekt-Vorrat 25 GmbH & Co. KG, Miinchen

— WealthCap Wohnen 1 GmbH & Co. KG, Miinchen

— Wealthcap Wohnen 1a GmbH & Co. KG, Miinchen

— Weicker S. ar.l., Luxemburg

wurden im ersten Halbjahr 2019 in den Konsolidierungskreis neu aufgenommen.

Folgende Gesellschaften sind im ersten Halbjahr 2019 aufgrund von Verschmelzung, Verkauf, bevorstehender oder vollzogener Liquidation aus dem
Konsolidierungskreis ausgeschieden:

— Elektra Purchase No. 48 DAC, Dublin

— HVB Capital Partners AG, Minchen

— SwanCap Partners GmbH, Miinchen

Im ersten Halbjahr 2019 sind nachfolgende Gesellschaften aus Materialitdtsgriinden aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden:
— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Beta Management KG, Miinchen

— Life Management Erste GmbH, Miinchen

— paydirekt Beteiligungsgesellschaft privater Banken mbH, Berlin

— Transterra Gesellschaft f(ir Immobilienverwaltung mbH, Minchen

— Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof mbH, Miinchen

— WealthCap Objekt-Vorrat 20 GmbH & Co. KG, Miinchen

Die Entkonsolidierung dieser Gesellschaften hat keine materiellen Auswirkungen. Der Anteil dieser Gesellschaften an der Bilanzsumme des Konzerns lag
zum 31. Dezember 2018 bei 0,001%.

Mit Wirkung zum 1. Juni 2019 wurde die Einheit der UniCredit Services S.C.p.A., Niederlassung Deutschland, die fiir die Verwaltung und das Manage-
ment der Immobilien der HVB zusténdig ist, auf die HVB (ibertragen. Diese Einheit stellt einen eigensténdigen Geschéftsbetrieb dar und umfasst 154 Mit-
arbeiter sowie im Wesentlichen die Pensionspldne flir diese Mitarbeiter. Entsprechend den Bilanzierungsmethoden der HVB fir Zusammenschliisse unter
gemeinsamer Beherrschung wurde der Kaufpreis von 1 Mio €, der von einem externen Sachverstandigen ermittelt wurde, im Eigenkapital erfasst.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung

3 Erlduterungen zur Segmentberichterstattung nach Geschéftsbereichen
In der Segmentberichterstattung werden die Aktivitdten der HVB Group in die folgenden Geschéftshereiche sowie Konsolidierungseffekte aufgeteilt:

— Commercial Banking

— Corporate & Investment Banking (CIB)
— Group Corporate Centre

— Sonstige

— Konsolidierung

Der Geschéftsbereich Sonstige/Konsolidierung wird zum Berichtsstichtag erstmals getrennt gezeigt. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend
angepasst.

Die Angaben in der Segmentberichterstattung beruhen auf der Internen Steuerung der HVB. Entsprechend kdnnen hier fir interne Steuerungszwecke
Ertrdge und Aufwénde erfasst werden, die nicht ausschlieBlich auf externen Geschéftsaktivitdten beruhen, sondern interne Verrechnungen usw. darstellen.
Sofern solche internen Ertrdge/Aufwendungen zwischen den jeweiligen Segmenten in den identischen Positionen der segmentierten Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst werden, saldieren sich diese Verrechnungen tber alle Segmente hinweg. Verbleibende Effekte aus der internen Verrechnung
werden in der Konsolidierung eliminiert, so dass als Ergebnis in der Summe der segmentieren Ertrége/Aufwendungen (iber alle Segmente hinweg
einschlieBlich der Konsolidierung nur externe Ertrage/Aufwendungen verbleiben.

Methodik der Segmentberichterstattung

Im Geschéftsjahr 2019 wenden wir die gleiche Methodik wie zum Jahresende 2018 an. Als Zuordnungskriterium flir das gebundene Eigenkapital
verwenden wir Risikoaktiva gemas Basel Ill. Im Jahr 2019 wurde fir die Geschéftsbereiche der HVB das zugerechnete Kernkapital bezogen auf die Risiko-
aktiva geman Basel lll bei 12,5% Zielkapitalquote belassen. Der Zinssatz fiir die Veranlagung des zugeordneten Eigenkapitals in den Gesellschaften, die
mehreren Geschaftsbereichen zugeordnet sind (HVB und UniCredit Luxembourg S.A.), lag im Geschaftsjahr 2018 bei 1,07%. Dieser Zinssatz wurde flir
das Geschéftsjahr 2019 neu festgelegt und betragt seit dem 1. Januar 2019 0,98%.

Die betreffenden Vorperioden wurden beziiglich der beschriebenen Reorganisation angepasst.

Ergdnzend zu den bereits bisher segmentierten Angaben flr die Volumenszahlen nach Geschaftshereichen wurden die Forderungen an Banken
aufgenommen. Die Vorjahreszahlen wurden ergénzt.
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4 Erfolgsrechnung nach Geschéftshereichen

Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen vom 1. Januar bis 30. Juni 2019 (in Mio €)
CORPORATE & GROUP
. COMMERCIAL INVESTMENT CORPORATE KONSO-
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING CENTRE SONSTIGE LIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 732 401 32 -3 -13 1.149
Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen 2 — — — — 2
Provisionstiberschuss 362 130 -2 — -2 488
Handelsergebnis 10 320 1 5 — 336
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge -18 41 35 34 4 96
OPERATIVE ERTRAGE 1.088 892 66 36 -1 2.071
Personalaufwand —-300 -198 -175 -50 — —723
Andere Verwaltungsaufwendungen -513 - 351 163 75 9 -617
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -6 —-328 -5 —44 — —-383
Verwaltungsaufwand -819 - 877 -17 -19 9 -1.723
OPERATIVES ERGEBNIS 269 15 49 17 -2 348
Kreditrisikovorsorge -30 -54 4 — — -380
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 239 -39 53 17 -2 268
Zuflihrungen zu Riickstellungen 86 195 7 — — 288
Aufwendungen fir Restrukturierungen — — — — — —
Finanzanlageergebnis 11 18 377 11 — 417
ERGEBNIS VOR STEUERN 336 174 437 28 -2 973
Ertragsteuern -135 -117 -114 -5 1 —-370
ERGEBNIS NACH STEUERN 201 57 323 23 -1 603
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 201 57 323 23 -1 603
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 201 58 322 22 -1 602

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend

1
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Fosrserzune)

Uberleitung der segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung auf die Gewinn- und Verlustrechnung (in Mio €)
SEGMENTIERTE
GEWINN- UND GEWINN- UND
) VERLUST- UMKLASSIFI- VERLUST-
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN RECHNUNG ZIERUNG RECHNUNG
Zinstiberschuss 1.149 — 1.149
Dividenden und &hnliche Ertrége aus Kapitalinvestitionen 2 — 2
Provisionstiberschuss 488 — 488
Handelsergebnis 336 2 338
Finanzielle Vermdégenswerte verpflichtend aFVtPL 11
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL 38
Ruckkéufe emittierter Wertpapiere -1
Effekte aus Hedge-Accounting -26
Fair Value Equity -20
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten aFV n/a 2 2
Finanzielle Vermdégenswerte verpflichtend aFVtPL -1
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL -38
Ergebnis aus Verké&ufen von Wertpapieren (Geschaftsmodell Halten und Verkaufen) 5
Effekte aus Hedge-Accounting 26
Fair Value Equity 20
Gewinne/Verluste aus der Aushuchung von Finanzinstrumenten at cost n/a 5 5
Ergebnis aus Verké&ufen von nicht leistungsgestorten Forderungen bzw. Wertpapieren 4
Riickkaufe emittierter Wertpapiere 1
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 96 395 491
Ergebnis aus Verkdufen von nicht leistungsgestorten Forderungen bzw. Wertpapieren -4
Ergebnis aus Verkdufen von Grundstticken und Gebéuden 148
Ergebnis Bewertung/Abgang von Investment Properties 251
Ergebnis aus Verkéufen Sonstige Aktiva —
OPERATIVE ERTRAGE 2.071 404 2.475
Personalaufwand —723 — —723
Andere Verwaltungsaufwendungen -617 — -617
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen —383 — —383
Verwaltungsaufwand -1.723 — -1.723
OPERATIVES ERGEBNIS 348 404 752
Kreditrisikovorsorge IAS 39/Wertminderungsaufwand IFRS 9 -80 — -380
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 268 404 672
Zufiihrungen zu Rickstellungen 288 — 288
Aufwendungen fir Restrukturierungen — — —
Finanzanlageergebnis 417 - 417 n/a
Ergebnis aus Verkdufen von Wertpapieren (Geschaftsmodell Halten und Verkaufen) -5
Ergebnis aus Verkdufen von Grundstticken und Gebé&uden —148
Ergebnis Bewertung/Abgang von Investment Properties —251
Ergebnis aus Verkdufen Sonstige Aktiva —
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen -13
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen n/a 13 13
ERGEBNIS VOR STEUERN UND ABSCHREIBUNGEN AUF GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE — — 973
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — — —
ERGEBNIS VOR STEUERN 973 — 973
Ertragsteuern —-370 — -370
ERGEBNIS NACH STEUERN 603 — 603
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — — —
KONZERNUBERSCHUSS 603 — 603
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 602 — 602

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen vom 1. Januar bis 30. Juni 2018 (in Mio €)
CORPORATE & GROUP
. COMMERCIAL INVESTMENT CORPORATE KONSO-
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING CENTRE SONSTIGE LIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 728 519 13 -2 -14 1.244
Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen — 1 — — — 1
Provisionstiberschuss 402 141 -5 — -3 535
Handelsergebnis 35 286 16 1 — 338
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge -11 74 43 36 4 146
OPERATIVE ERTRAGE 1.154 1.021 67 35 -13 2.264
Personalaufwand —-300 -191 -187 -57 — —735
Andere Verwaltungsaufwendungen -539 - 376 160 63 -10 -702
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -6 -58 -14 -43 -5 -126
Verwaltungsaufwand —-845 -625 -4 -37 -15 -1.563
OPERATIVES ERGEBNIS 309 396 26 -2 -28 701
Kreditrisikovorsorge -9 164 28 — — 101
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 218 560 54 -2 -28 802
Zuflihrungen zu Riickstellungen -104 - 236 1 — — —-339
Aufwendungen fir Restrukturierungen — -1 — — — -1
Finanzanlageergebnis 11 — 101 28 — 140
ERGEBNIS VOR STEUERN 125 323 156 26 -28 602
Ertragsteuern -92 -210 —-36 -10 8 —-340
ERGEBNIS NACH STEUERN 33 113 120 16 -20 262
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 33 113 120 16 -20 262
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 33 113 119 16 -20 261

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend

1
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschiéftsbereichs Commercial Banking (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Zinsiiberschuss 732 728
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 2 —
Provisionstiberschuss 362 402
Handelsergebnis 10 35
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -18 -1
OPERATIVE ERTRAGE 1.088 1.154
Personalaufwand —-300 -300
Andere Verwaltungsaufwendungen -513 -539
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -6 -6
Verwaltungsaufwand -819 - 845
OPERATIVES ERGEBNIS 269 309
Kreditrisikovorsorge -30 -9
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 239 218
Zuflihrungen zu Riickstellungen 86 -104
Aufwendungen fir Restrukturierungen — —
Finanzanlageergebnis 11 11
ERGEBNIS VOR STEUERN 336 125
Ertragsteuern -135 -92
ERGEBNIS NACH STEUERN 201 33
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 201 33

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 201 33
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
Cost-Income-Ratio in %! 75,3 73,2

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.
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Der Geschaftsbereich Commercial Banking hat im ersten Halbjahr 2019 ein Operatives Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge) in Hohe von 269 Mio € erreicht,
welches mit 12,9% bzw. 40 Mio € deutlich unter dem Vorjahreszeitraum liegt.

Die Operativen Ertrdge in Hohe von 1.088 Mio € waren im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (1.154 Mio €) mit 66 Mio € bzw. 5,7% leicht riickldufig. Der
in den Operativen Ertrdgen enthaltene Zinstiberschuss lag trotz des nach wie vor sehr niedrigen Zinsniveaus mit 732 Mio € leicht Uiber dem Vergleichswert
des Vorjahreszeitraums (728 Mio €). Zu diesem positiven Entwicklungstrend beigetragen haben im Privatkundengeschéft ein leicht gestiegenes Immo-
bilienfinanzierungsgeschéft (+2%), eine gute Steigerung des Konsumentenkreditgeschéfts (+4%) sowie im Unternehmenskundengeschéft vor allem eine
gute Steigerung des Kreditgeschafts. Das Kundeneinlagengeschéft war dabei weiterhin durch das anhaltend extrem niedrige Zinsniveau belastet.

Der Provisionstiiberschuss erméBigte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum — auch aufgrund von Methodenanderungen in der Rechnungslegung — um
40 Mio € bzw. 10,0% auf 362 Mio €, ebenso wie das Handelsergebnis, welches sich um 25 Mio € bzw. 71,4% auf 10 Mio € sehr deutlich verringerte.
Der Riickgang des Handelsergebnisses ist vor allem auf negative Effekte aus der Credit-Value-Adjustment-Entwicklung der Zinsderivategeschéfte mit
Firmenkunden zuriickzufiihren. Der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrége betrug 18 Mio € im ersten Halbjahr 2019. Der Anstieg dieses Aufwands
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum (7 Mio €) resultierte aus einer hdheren Belastung fiir die Européische Bankenabgabe und aus riicklaufigen Ergebnis-
beitrdgen aus der Unternehmenstochter WealthCap. Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen trugen im ersten Halbjahr 2019 mit

2 Mio € zu den Operativen Ertrégen bei (Vorjahreszeitraum: — Mio €).

Wie erwartet konnten die Verwaltungsaufwendungen im ersten Halbjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 3,1% bzw. 26 Mio € auf 819 Mio €
reduziert werden. Dies ist auf die geringeren Anderen Verwaltungsaufwendungen zuriickzufiihren, welche im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 4,8%
bzw. 26 Mio € auf 513 Mio € gesenkt werden konnten. Ursdchlich hierflir waren unter anderem niedrigere Aufwendungen fiir Einlagensicherungssysteme
sowie geringere Verrechnungen aus anderen Serviceeinheiten der Bank, zum Beispiel fur IT- und Zahlungsverkehrsaufwendungen.

Die Cost-Income-Ratio erhdhte sich infolge der riickldufigen Ertragsentwicklung leicht auf 75,3% im aktuellen Berichtszeitraum gegentiber 73,2% im
ersten Halbjahr 2018.

In der Kreditrisikovorsorge ergab sich im ersten Halbjahr 2019 ein Zufiihrungssaldo in Héhe von 30 Mio € gegentiber 91 Mio € im Vorjahreszeitraum.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge konnte im ersten Halbjahr 2019 deutlich um 21 Mio € bzw. 9,6% auf 239 Mio € (Vorjahreszeitraum:
218 Mio €) gesteigert werden. Die verminderte Kreditrisikovorsorge konnte die riickldufigen Operativen Ertrdge nur teilweise kompensieren.

Im ersten Halbjahr 2019 ergaben sich per Saldo Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 86 Mio € nach Zufiihrungen von 104 Mio €
im Vorjahreszeitraum. Gegen Ende des ersten Quartals 2019 hat die Bank einen Vergleich mit den US- und den New Yorker Behérden zum Abschluss
der Verfahren wegen VerstoBen gegen die US-amerikanischen Wirtschaftssanktionen im Zeitraum 2002 bis 2012 geschlossen. Die entsprechend dem
Vergleich zu zahlenden Betrége fallen niedriger aus als die hierflr gebildeten Riickstellungen, so dass der (iberschieBende Teil aufgeldst werden konnte.
Der Saldo aus Zufiihrungen zu Riickstellungen im ersten Halbjahr 2018 ist im Wesentlichen auf die Erhdhung der Riickstellungen fiir diesen Sachverhalt
zuriickzufiihren.

Das Finanzanlageergebnis entspricht mit 11 Mio € dem Wert im Vorjahreszeitraum.

Insgesamt erwirtschaftete der Geschaftsbereich Commercial Banking im ersten Halbjahr 2019 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 336 Mio €, das
deutlich Giber dem Vorjahreswert von 125 Mio € liegt.

Der Ertragsteueraufwand flir den Berichtszeitraum erhohte sich gegeniiber dem ersten Halbjahr 2018 deutlich um 43 Mio € auf 135 Mio €.

Der Geschaftsbereich Commercial Banking weist flir das erste Halbjahr 2019 ein positives Ergebnis nach Steuern in Hohe von 201 Mio € aus, welches
deutlich tiber dem Vergleichswert des Vorjahreszeitraums (33 Mio €) liegt.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Zinsiiberschuss 401 519
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen — 1
Provisionstiberschuss 130 141
Handelsergebnis 320 286
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 41 74
OPERATIVE ERTRAGE 892 1.021
Personalaufwand —-198 -191
Andere Verwaltungsaufwendungen - 351 - 376
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermagenswerte und Sachanlagen —-328 -58
Verwaltungsaufwand - 877 -625
OPERATIVES ERGEBNIS 15 396
Kreditrisikovorsorge -54 164
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE -39 560
Zuflihrungen zu Riickstellungen 195 —-236
Aufwendungen flr Restrukturierungen — -1
Finanzanlageergebnis 18 —
ERGEBNIS VOR STEUERN 174 323
Ertragsteuern -117 -210
ERGEBNIS NACH STEUERN 57 113
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 57 113

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 58 113
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
Cost-Income-Ratio in %! 98,3 61,2

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.
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Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erwirtschaftete im ersten Halbjahr 2019 Operative Ertrége in Hohe von 892 Mio € und konnte
damit nicht an das Ergebnis des entsprechenden Vorjahreszeitraums von 1.021 Mio € ankniipfen.

Wesentlich flir diese Entwicklung im ersten Halbjahr 2019 ist der im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mit 22,7% bzw. 118 Mio € auf 401 Mio €
riicklaufige Zinstiberschuss. Dieser Trend ist vor allem auf das anhaltend niedrige Zinsumfeld zuriickzufiihren. Zuséatzlich sorgte die von CIB verfolgte
Handelsstrategie gegeniiber dem Vergleichszeitraum fiir einen wesentlichen Riickgang bei den handelsinduzierten Zinsen.

Der Provisionsiiberschuss verringerte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 11 Mio € bzw. 7,8% auf 130 Mio €. Dieser Entwicklung liegen zum
einen eine verringerte Nachfrage von Unternehmen nach Eigen- oder Fremdmittelaufnahme mittels Kapitalmarktprodukten wie beispielsweise Anleihen
oder Aktienemissionen zugrunde, wobei zu beriicksichtigen ist, dass im ersten Halbjahr 2018 der Provisionstiberschuss im Zusammenhang mit groBeren
KapitalmaBnahmen begtinstigt war, und zum anderen geringere Kredit- und Beratungsprovisionen.

Der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrdge reduzierte sich deutlich auf 41 Mio € (Vorjahreszeitraum: 74 Mio €), wobei das Ergebnis im Vorjahr einen
positiven Einmaleffekt aus dem Umfeld des Off-Shore-Windparks beinhaltet. Dividenden und &hnliche Ertrége aus Kapitalinvestitionen wurden im ersten
Halbjahr 2019 nicht vereinnahmt (Vorjahreszeitraum: 1 Mio €).

Im Handelsergebnis konnte im Vergleich zum Vorjahreszeitraum eine deutliche Steigerung um 34 Mio € bzw. 11,9% auf 320 Mio € erzielt werden. Die
Erhohung ist dabei insbesondere auf die Bereiche der Fixed-Income-Produkte und der Equity- und Commodity-Produkte zurlickzufiinren. Als Haupttreiber
sind hier sowohl eine positive Entwicklung im Kundengeschéft als auch ein verbessertes Marktumfeld zu nennen. Hingegen trug der Ergebnisbeitrag der
Valuation Adjustments, dazu zahlen wir im Wesentlichen Credit Value Adjustments und Funding Value Adjustments, negativ zum Handelsergebnis bei.

Der Verwaltungsaufwand erhohte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum sehr deutlich um 252 Mio € bzw. 40,3% auf 877 Mio €. Dies resultiert im
Wesentlichen aus der auBerplanmaBigen Abschreibung in Hohe von 259 Mio € auf den Off-Shore-Windpark, welcher als zur VerduBerung gehaltener
langfristiger Vermogenswert gemaB IFRS 5 klassifiziert wurde. Entsprechend ist der Buchwert auf den zu erwartenden Verkaufserlds abzuschreiben.
Des Weiteren stieg der Personalaufwand im Vergleich zum Vorjahreszeitraum leicht um 7 Mio € bzw. 3,7% auf 198 Mio €, wobei der Vorjahreszeitraum
durch einen Einmaleffekt positiv beeinflusst war. Die Anderen Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich um 25 Mio € bzw. 6,6% auf 351 Mio €.

Die Cost-Income-Ratio stieg infolge der riicklaufigen Ertragsentwicklung sowie aufgrund der auBerplanmaBigen Abschreibung im Berichtszeitraum auf
98,3% nach 61,2% im ersten Halbjahr 2018. Das Operative Ergebnis sank um 381 Mio € bzw. 96,2% auf 15 Mio €.

In der Kreditrisikovorsorge ergab sich im ersten Halbjahr 2019 ein Zufiihrungssaldo in Hohe von 54 Mio €, nachdem im Vorjahreszeitraum noch ein Auf-
|dsungssaldo von 164 Mio € ausgewiesen wurde.

Im ersten Halbjahr 2019 ergaben sich per Saldo Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 195 Mio € nach Zufiihrungen von 236 Mio €
im Vorjahreszeitraum. Gegen Ende des ersten Quartals 2019 hat die Bank einen Vergleich mit den US- und den New Yorker Behdrden zum Abschluss
der Verfahren wegen VerstoBen gegen die US-amerikanischen Wirtschaftssanktionen im Zeitraum 2002 bis 2012 geschlossen. Die entsprechend dem
Vergleich zu zahlenden Betrége fallen niedriger aus als die hierflr gebildeten Riickstellungen, so dass der tiberschieBende Teil aufgeldst werden konnte.
Der Saldo aus Zuflihrungen zu Riickstellungen im ersten Halbjahr 2018 ist im Wesentlichen auf die Erhéhung der Riickstellungen fiir diesen Sachver-
halt zurtickzufthren.

Das Finanzanlageergebnis betrug im ersten Halbjahr 2019 18 Mio €, nachdem im Vorjahreszeitraum kein entsprechender Ergebnisbeitrag zu ver-
zeichnen war.

Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erzielte im ersten Halbjahr 2019 insgesamt ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 174 Mio €,
das damit deutlich unter dem entsprechenden Vorjahreswert von 323 Mio € lag.

Der Ertragsteueraufwand fir den Berichtszeitraum reduzierte sich gegentiber dem ersten Halbjahr 2018 um 93 Mio € bzw. 44,3% auf 117 Mio €.

Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking weist fiir das erste Halbjahr 2019 ein positives Ergebnis nach Steuern in Hohe von 57 Mio € aus,
welches jedoch deutlich unter dem Vergleichswert des Vorjahreszeitraums (113 Mio €) liegt.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschiéftsbereichs Group Corporate Centre (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Zinsiiberschuss 32 13
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen — —
Provisionstiberschuss -2 -5
Handelsergebnis 1 16
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 35 43
OPERATIVE ERTRAGE 66 67
Personalaufwand -175 -187
Andere Verwaltungsaufwendungen 163 160
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -5 -14
Verwaltungsaufwand -17 -4
OPERATIVES ERGEBNIS 49 26
Kreditrisikovorsorge 4 28
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 53 54
Zuflihrungen zu Riickstellungen 7 1
Aufwendungen fir Restrukturierungen — —
Finanzanlageergebnis 377 101
ERGEBNIS VOR STEUERN 437 156
Ertragsteuern -114 —-36
ERGEBNIS NACH STEUERN 323 120
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 323 120

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 322 119
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 1
Cost-Income-Ratio in %! 25,8 61,2

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.
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Der Geschéftsbereich Group Corporate Centre erwirtschaftete im Berichtszeitraum Operative Ertrdge in Hohe von 66 Mio €, die damit um 1 Mio € bzw.
1% gegenilber dem Vorjahreszeitraum leicht gesunken sind.

Der Zinsiiberschuss verbesserte sich im ersten Halbjahr 2019 um 19 Mio € auf 32 Mio € nach 13 Mio € im Vorjahreszeitraum. Im Wesentlichen ist
dieser Anstieg auf die Aktiv-/Passivsteuerung zuriickzufiihren. Dividenden und &hnliche Ertrége aus Kapitalinvestitionen wurden im Berichts- wie auch
im Vorjahreszeitraum nicht vereinnahmt. Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich gegeniiber dem ersten Halbjahr 2018 um 3 Mio € und weist fiir
den aktuellen Berichtszeitraum einen Provisionsaufwand in Hohe von 2 Mio € aus. Das Handelsergebnis reduzierte sich aufgrund von IFRS 9-Fair-
Value-Anpassungen um 15 Mio € bzw. 93,8% von 16 Mio € im Vorjahreszeitraum auf 1 Mio € im ersten Halbjahr 2019. Bei einem gegentiber dem
Vorjahreszeitraum um 24 Mio € bzw. 58,5% gesunkenen Verwaltungsaufwand belief sich das Operative Ergebnis auf 49 Mio € nach 26 Mio € im
ersten Halbjahr 2018.

In der Kreditrisikovorsorge ergab sich jeweils ein Auflésungssaldo von 4 Mio € im Berichtszeitraum bzw. 28 Mio € im Vorjahreszeitraum. Dies entspricht
einem Riickgang um 85,7%. Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge belief sich damit im ersten Halbjahr 2019 auf 53 Mio € nach 54 Mio €
im ersten Halbjahr 2018.

Das Finanzanlageergebnis fiel mit 377 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (101 Mio €) deutlich hoher aus. Hierbei handelt es sich im Wesent-
lichen um die im ersten Halbjahr 2019 erzielten Ertrdge in Hohe von 364 Mio € aus dem Verkauf der im Bilanzposten ,Zur VerduBerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen” ausgewiesenen Immobilien, die von unseren Gesellschaften Acis Immobilien und Projekt-
entwicklungs GmbH & Co. Oberbaum City KG sowie NF Objekte Berlin GmbH gehalten wurden.

Inshesondere aufgrund des Finanzanlageergebnisses lag das Ergebnis vor Steuern fiir den Geschéftsbereich Group Corporate Centre im Berichtszeit-
raum mit 437 Mio € deutlich Giber dem Ergebnis des ersten Halbjahrs 2018 in Héhe von 156 Mio €. Der Ertragsteueraufwand flir den Berichtszeitraum
erhohte sich gegeniiber dem ersten Halbjahr 2018 deutlich um 78 Mio € auf 114 Mio €.

Der Geschéftsbereich Group Corporate Centre weist flir das erste Halbjahr 2019 ein positives Ergebnis nach Steuern in Héhe von 323 Mio € aus,
welches den Vergleichswert des Vorjahreszeitraums (120 Mio €) um 203 Mio € sehr deutlich Ubersteigt. Aufwendungen aus Abschreibungen auf
Geschafts- oder Firmenwerte sind nicht entstanden.

Aufgrund der auf Vorjahresniveau liegenden Operativen Ertrage, den riickldufigen Verwaltungsaufwendungen sowie des Finanzanlageergebnisses
konnte die Cost-Income-Ratio flir den Berichtszeitraum auf 25,8% gegenliber 61,2% im ersten Halbjahr 2018 deutlich verbessert werden.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschiéftsbereichs Sonstige (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Zinsiiberschuss -3 -2
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen — —
Provisionstiberschuss — —
Handelsergebnis 5 1
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 34 36
OPERATIVE ERTRAGE 36 35
Personalaufwand -50 -57
Andere Verwaltungsaufwendungen 75 63
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen —44 -43
Verwaltungsaufwand -19 -37
OPERATIVES ERGEBNIS 17 -2
Kreditrisikovorsorge — —
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 17 -2
Zuflihrungen zu Riickstellungen — —
Aufwendungen flr Restrukturierungen — —
Finanzanlageergebnis 11 28
ERGEBNIS VOR STEUERN 28 26
Ertragsteuern -5 -10
ERGEBNIS NACH STEUERN 23 16
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 23 16

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 22 16
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
Cost-Income-Ratio in %' 52,8 105,7

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.
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Der Geschéftsbereich Sonstige, der im Berichtszeitraum erstmals gesondert gezeigt wird, erzielte im ersten Halbjahr 2019 Operative Ertrage in Hohe
von 36 Mio € und liegt damit um 1 Mio € bzw. 2,9% iiber dem Wert des Vorjahreszeitraums mit 35 Mio €.

Die Verdnderung im Verwaltungsaufwand um 18 Mio € bzw. 48,6% auf 19 Mio € ist im Wesentlichen auf einen Anstieg der Anderen Verwaltungsauf-
wendungen um 12 Mio € bzw. 19% auf 75 Mio € im ersten Halbjahr 2019 gegentber 63 Mio € im Vorjahreszeitraum zurtickzuftihren. Die Personal-
aufwendungen haben sich erwartungsgemas um 7 Mio € auf 50 Mio € reduziert. Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen belaufen sich im Berichtszeitraum auf 44 Mio € und liegen damit um 2,3% leicht iiber dem Vorjahreszeitraum in
Hohe von 43 Mio €.

Aufgrund des rticklaufigen Verwaltungsaufwands erreicht der Geschaftsbereich Sonstige flir den Berichtszeitraum ein Operatives Ergebnis in Hohe
von 17 Mio €, nach einem Verlust von 2 Mio € im Vorjahreszeitraum.

Zusammen mit den auf Vorjahresniveau liegenden Operativen Ertrdgen konnte die Cost-Income-Ratio fiir den Berichtszeitraum auf 52,8% gegeniiber
105,7% im ersten Halbjahr 2018 verbessert werden.

Im Geschéftshereich Sonstige sind im Berichts- wie im Vorjahreszeitraum keine Aufwendungen flir die Kreditrisikovorsorge entstanden. Das Operative
Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge betrégt somit 17 Mio € flir den Berichtszeitraum.

Im aktuellen Berichtszeitraum wie auch im ersten Halbjahr 2018 sind in den Posten ,Zufiihrungen zu Riickstellungen” und ,,Aufwendungen flr
Restrukturierungen” keine Aufwendungen entstanden.

Das Finanzanlageergebnis weist mit 11 Mio € nach 17 Mio € im Vorjahreszeitraum einen riicklaufigen Trend auf.

Insgesamt erzielte der Geschéaftsbereich Sonstige im ersten Halbjahr 2019 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 28 Mio €, was im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum eine Steigerung um 2 Mio € bzw. 7,7% bedeutet.

Der Ertragsteueraufwand flr den Berichtszeitraum reduzierte sich gegentiber dem ersten Halbjahr 2018 um 50% auf 5 Mio €.

Der Geschéftsbereich Sonstige weist fiir das erste Halbjahr 2019 ein positives Ergebnis nach Steuern in Hohe von 23 Mio € aus, welches mit einer
Steigerung um 7 Mio € bzw. 43,8% deutlich Giber dem Vergleichswert des Vorjahreszeitraums (16 Mio €) liegt.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

5 Volumenszahlen nach Geschéftsbhereichen (in Mio €)
CORPORATE & GROUP
COMMERCIAL INVESTMENT CORPORATE KONSO-
BANKING BANKING CENTRE SONSTIGE LIDIERUNG HVB GROUP
Forderungen an Banken (at cost)
30.6.2019 417 31.563 53 —-136 112 32.009
31.12.2018 — — — — — —
Forderungen an Kunden (at cost)’'
30.6.2019 86.745 42.839 1.035 —-2.358 — 128.261
31.12.2018 83.502 42.208 458 —2.542 — 123.626
Geschafts- oder Firmenwerte
30.6.2019 130 — — — — 130
31.12.2018 130 — — — — 130
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
30.6.2019 88.361 29.659 1.525 -165 116 119.496
31.12.2018 90.299 29.234 1.623 —-235 117 121.038
Risikoaktiva geméaB Basel Il
(inkl. Aquivalente fiir das Marktrisiko
und das operationelle Risiko)
30.6.2019 30.818 45,926 5.322 -510 2.343 83.899
31.12.2018 31.501 44,521 5.077 -515 2.008 82.592

1 Die Forderungen an Kunden (at cost) enthalten fir interne Steuerungszwecke keine Wertpapierbestande.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

6 Zinsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Zinsertrége 1.813 1.890
aus finanziellen Vermdgenswerten at cost 1.446 1.445
aus finanziellen Vermdégenswerten aFVtOCI 14 6
aus finanziellen Vermégenswerten aFVtPL und Hedging Derivate 224 301
aus Handelsaktiva 83 87
sonstige Zinsertrage 46 51
Negative Zinsen fir finanzielle Vermégenswerte - 68 -76
Zinsaufwand —-709 - 704
aus finanziellen Verbindlichkeiten at cost —493 — 455
davon: aus Leasingverbindlichkeiten -2 n/a
aus finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL und Hedging Derivate -40 -44
aus Handelspassiva -169 -188
sonstiger Zinsaufwand -7 -17
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 113 134
Insgesamt 1.149 1.244

Die Negativzinsen betreffen iberwiegend Wertpapierpensions- sowie Tages- und Termingeschéfte mit Banken und institutionellen Anlegern.

Bei Devisentermingeschéften ist die Differenz zwischen dem Kassakurs und dem Terminkurs (Swapsatz) abzugrenzen und wird in 2019 erstmals im
Zinsergebnis vereinnahmt. Im Vorjahr wurde fiir bereits bestehende Devisentermingeschéfte des Bankbuchs im Ausland diese Abgrenzung im Handels-
ergebnis erfasst. Entsprechend sind im ersten Halbjahr 2019 Zinsertrdge in Hohe von 25 Mio € bzw. Zinsaufwendungen in Hohe von 66 Mio € aus der
Abgrenzung von Swapsatzen erfasst worden, wahrend flir diese Geschéfte in ersten Halbjahr 2018 ein Nettoverlust aus der Abgrenzung von Swap-
sétzen in Hohe von 36 Mio € im Handelsergebnis gezeigt wurde. Auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde aus Materialittsgriinden verzichtet.

Zinsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Zinstiberschuss” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 14 21
darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. 6 8
Schwesterunternehmen 8 13
Tochterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen 4
Assoziierte Unternehmen 1 13
Sonstige Beteiligungsunternehmen 7
Insgesamt 26 42
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

7 Dividenden und édhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018

Dividenden und dhnliche Ertrdge 2 8
Ergebnis aus at-Equity bewerteten Unternehmen — 1
Insgesamt 2 9

8 Provisionsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018

Provisionsertrége 641 677
Wertpapierdienstleistungen flir Kunden 276 316
Zahlungsverkehr 145 144
Kreditgeschaft 78 85
Avalgeschaft 62 60
Vertrieb von Produkten Dritter 54 40
Sonstige Provisionsertrage 26 32
Provisionsaufwendungen —153 -134
Wertpapierdienstleistungen flir Kunden -77 —-83
Zahlungsverkehr -34 -13
Kreditgeschaft -9 -3
Avalgeschaft -2 -2
Vertrieb von Produkten Dritter — —
Sonstige Provisionsaufwendungen -31 -33
Provisionsiiberschuss 488 543

Beim Anstieg der Provisionsaufwendungen fiir den Zahlungsverkehr ist zu beriicksichtigen, dass der Ausweis von Aufwendungen flir den Bezug von be-
stimmten Zahlungsverkehrsleistungen gedndert wurde: statt bisher im Verwaltungsaufwand wurden diese Aufwendungen in Hohe von 21 Mio € im ersten
Halbjahr 2019 im Provisionsaufwand erfasst, wahrend fiir den Bezug dieser Dienstleistungen 21 Mio € im ersten Halbjahr 2018 als Verwaltungsaufwand
gezeigt worden sind. Auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde aus Materialitdtsgriinden verzichtet.

Provisionsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Provisionstiberschuss” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen -14 9
darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. -2 7
Schwesterunternehmen -12 —
Tochterunternehmen — 2

Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt -14 9
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9 Handelsergebnis (in Mio €)

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Nettogewinne aus Finanzinstrumenten, Held for Trading’ 338 378
Insgesamt 338 378

1 Inklusive Dividenden aus Finanzinstrumenten, Held for Trading.

Die Nettogewinne der erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Bestdnde enthalten grundsétzlich nur die erfolgswirksamen Fair-Value-Anderungen.
Fir gedeckte Devisentermingeschéfte des Nicht-Handelsbestands, die flir die Liquiditdtssteuerung des Fremdwéhrungsbestands eingesetzt werden,
erfolgt eine Abgrenzung des Swapsatzes (iber die Restlaufzeit der Geschafte und der Ausweis im Zinsergebnis. Im Vorjahr wurde fir bereits bestehende
Devisentermingeschéfte des Bankbuchs im Ausland diese Abgrenzung im Handelsergebnis erfasst. Entsprechend sind im ersten Halbjahr 2019 Zinser-
trage in Hohe von 25 Mio € bzw. Zinsaufwendungen in Héhe von 66 Mio € aus der Abgrenzung von Swapsatzen erfasst worden, wahrend flir diese
Geschafte im ersten Halbjahr 2018 ein Nettoverlust aus der Abgrenzung von Swapsétzen in Héhe von 36 Mio € im Handelsergebnis gezeigt wurde. Auf
eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde aus Materialititsgriinden verzichtet.

Die Zinserfolge der Handelsbesténde werden grundsétzlich im Zinstiberschuss ausgewiesen. Beim Handelszinsswapbuch, das lediglich Zinsderivate
enthélt, werden die Zinscashflows im Handelsnettoergebnis gezeigt, damit hier der vollstandige Ergebnisbeitrag dieser Aktivitaten abgebildet wird.

10 Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Finanzielle Vermdégenswerte verpflichtend aFVtPL -1 -20
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL —-38 -53
Ausbuchungen aus OCI 5 1
Effekte aus dem Hedge Accounting 26 19
Fair Value Equity 20 14
Insgesamt 2 -39
(in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Fair Value Hedges 26 19
Fair-Value-Anderungen aus Grundgeschaften -592 69
Portfolio Fair Value Hedges —-783 41
Micro Fair Value Hedges 191 28
Fair-Value-Anderungen aus Sicherungsinstrumenten 618 -50
Portfolio Fair Value Hedges 809 -22
Micro Fair Value Hedges -191 -28
Cash Flow Hedges — —
Ergebnis aus Cash Flow Hedges (nur ineffektiver Teil) — —
Insgesamt 26 19
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Nachfolgend werden die Auswirkungen der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften fiir die wesentlichen Hedge-Accounting-Ansétze der HVB Group be-

schrieben:
Mikro-Fair-Value-Hedge fiir FVtOCI-Besténde (in Mio €)
SICHERUNGSBEDIGTER JNDERUNG DES
AHEASSUNGIDES ZEITWERTS DIE FUR
BEIZULEGENDEN ZEITWERTS DIE EREASSUNG
DER IM BUCHWERT DES EINER UNWIRK-
BILANZIERTEN GRUND- SAMKEIT DER
RESTLAUFZEIT GESCHAFTS ENTHALTEN IST BUCHWERTE ABSICHERUNG FUR
UNTER 1 JAHR BIS UBER DIE PERIODE HER-
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE AKTIVA PASSIVA AKTIVA PASSIVA ANGEZOGEN WIRD
Bestand 30.6.2019
Nominale
Grundgeschéfte 450 4.889 3.316
Sicherungsgeschafte 450 4.889 3.316
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschéfte — -2 -2
Sicherungsgeschafte — 2 2
Bilanzwerte
Grundgeschéfte 224 8.481
Sicherungsgeschafte — 350
Hedge Result —
Grundgeschafte 191
Sicherungsgeschafte -191
Bestand 31.12.2018
Nominale
Grundgeschafte 2.300 2.941 2.038
Sicherungsgeschafte 2.300 2.941 2.038
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschéfte — -1 -1
Sicherungsgeschafte — 1 1
Bilanzwerte
Grundgeschafte 49 7.370
Sicherungsgeschafte 7 96
Hedge Result —
Grundgeschéfte 54
Sicherungsgeschafte -54

In der obigen Tabelle werden die Nominalbetrége der Grundgeschéfte und der Sicherungsgeschéfte einander gegeniiber gestellt. Daneben werden die
Zinssensitivitdten in Basis Point Values (BPV) angegeben, das heift bei einer Zinsdnderung um einen Basispunkt (0,01%) &ndert sich der Fair Value
um den angegebenen Betrag in Mio €. Die Angabe der Zinssensitivitdten in BPV stellt ein geeignetes Instrument dar, um die Effektivitat des Hedges zu

beschreiben.

Der Wertpapierbestand, der dem Bilanzposten ,Finanzielle Vermogenswerte aFVtOCI* zugeordnet ist, wird separat flir jede Transaktion mit einem Siche-
rungsgeschaft gegen Zinsrisiken abgesichert. Dies schlieBt Up-Front-Zahlungen beim Abschluss der Zinsswaps zur Kompensation von Agio-/Disagio-
Betrdgen im Kaufpreis der Wertpapiere mit ein, so dass deren Fair Value zu Beginn der Hedge-Beziehung ungleich Null ist. Dartiber hinaus enthélt der
Fair Value der Derivate auch Zinsabgrenzungen (dirty Fair Value), wahrend Zinsabgrenzungen fir die Grundgeschéfte diesen selbst zugeordnet werden
und somit nicht im kumulierten Betrag sicherungsbedingter Anpassungen des Buchwerts der Grundgeschéfte erfasst werden. Daher entspricht der
saldierte Fair Value der Sicherungsderivate nicht dem kumulierten Betrag sicherungsbedingter Anpassungen des Buchwertes der Grundgeschéfte.
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Portfolio-Fair-Value-Hedge

(in Mio €)
SICHERUNGSBEDINGTER Jupepuna e
ANPASSUNG DES ZEITWERTS DIE FUR
BEIZULEGENDEN ZEITWERTS DIE ERFASSUNG
DER IM BUGHWERT DES EINER UNWIRK-.
BILANZIERTEN GRUND- SAMKEIT DER
RESTLAUFZEIT GESCHAFTS ENTHALTEN IST BUCHWERTE ABSICHERUNG FUR
UNTER 1 JAHRBIS UBER DIE PERIODE HER-
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE AKTIVA PASSIVA AKTIVA PASSIVA ANGEZOGEN WIRD
Bestand 30.6.2019
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschéfte
EUR 1 6 11
usb — — —
CHF — — —
GBP — — —
Sicherungsgeschafte
EUR -1 -6 -1
usb — — —
CHF — — —
GBP — — —
Bilanzwerte
Grundgeschéfte 49 2.026
Sicherungsderivate 286 531
Hedge Result 26
Grundgeschéfte -783
Sicherungsgeschéfte 809
Bestand 31.12.2018
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschéfte
EUR — 8 10
usDb — —
CHF — — —
GBP — — —
Sicherungsgeschafte
EUR — -8 -10
usb — — —
CHF — —
GBP — — —
Bilanzwerte
Grundgeschéfte 36 1.210
Sicherungsderivate 269 502
Hedge Result 13
Grundgeschafte -33
Sicherungsgeschafte 46
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Die HVB Group hat das Wahlrecht in Anspruch genommen, die Vorschriften des IAS 39 zum Hedge Accounting weiterhin anzuwenden. Entsprechend

wird der Portfolio-Fair-Value-Hedge fortgeftihrt.

Dem bankiiblichen Risikomanagementverfahren zur Absicherung von Festzinsrisiken folgend werden beim Portfolio-Fair-Value-Hedge die Zinsrisiken
der abgesicherten Grundgeschéfte postentibergreifend gesteuert. Dazu werden die zinsrelevanten Cash Flows der abgesicherten Grundgeschéfte
getrennt nach Wahrungen Laufzeitbdndern zugeordnet und die Nettoposition ermittelt. Die abgeschlossenen Zinssicherungsderivate beziehen sich somit
auf postentibergreifende Nettozinsrisikopositionen in den jeweiligen Laufzeitbdndern und nicht auf spezifische abgesicherte Grundgeschéfte. Da sich
somit ein Grundgeschéft unterschiedlich in den jeweiligen Laufzeitbdndern auswirken kann, wird flir die Abbildung der Auswirkungen der Bilanzierung
von Sicherungsbeziehungen auf die Darstellung der Zinssensitivitdt abgestellt. Die Angabe der Zinssensitivitdt je Laufzeitband stellt die adéquate GroBe
zur Bestimmung der abgesicherten Zinsrisiken dar. In der Tabelle werden die Fair-Value-Anderungen in Mio € angegeben, sofern sich der Zinssatz

um einen Basispunkt (BPV bzw. 0,01%) verandert.

11 Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Forderungen (nicht leistungsgestort) 4 9
Riickk&ufe emittierter Wertpapiere 1 -1
Schuldverschreibungen (aktiv) — 9
Insgesamt 5 17
12 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Sonstige Ertrége 657 406
Verkauf von Grundstiicken und Gebduden 4 1
Mietertrdge 56 66
Bewertung/Verkauf Investment Properties 396 110
Sonstige 201 229
Sonstige Aufwendungen - 166 -175
Verkauf von Grundstiicken und Gebduden — —
Bewertung/Verkauf Investment Properties -1 —
Aufwendungen Investment Properties — -1
Bankenabgabe -104 -93
Sonstige —-61 - 81
Insgesamt 491 231

In den sonstigen Ertrdgen sind Mietertrdge aus Investment Properties und gemischt genutzten Gebauden in Héhe von 77 Mio € (Vorjahreszeitraum:
89 Mio €) enthalten. Laufende betriebliche Aufwendungen (einschlieBlich Reparaturen und Instandhaltung), die den als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien direkt zurechenbar sind, und laufende Aufwendungen aus gemischt genutzten Gebduden in Hohe von 21 Mio € (Vorjahreszeitraum:

23 Mio €) werden mit den sonstigen Ertrdgen verrechnet.
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Der Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage beinhaltet in dem Posten ,Sonstige* Ertrage in Hohe von 139 Mio € (Vorjahr: 133 Mio €) bzw. in dem Posten

»Sonstige” Aufwendungen in Hohe von 35 Mio € (Vorjahr: 35 Mio €), die im Zusammenhang mit dem Windpark BARD Offshore 1 stehen.

Unter dem Posten ,,Bewertung/Verkauf Investment Properties” sind Ertrége in Hohe von 365 Mio € aus dem Verkauf der in dem Bilanzposten ,Zur Verau-
Berung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen” ausgewiesenen Immobilien, die von unseren Gesellschaften Acis Immobilien

und Projektentwicklungs GmbH & Co. Oberbaum City KG sowie NF Objekte Berlin GmbH gehalten werden, enthalten.

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 44 36

darunter gegentiber:

UniCredit S.p.A. 6 5
Schwesterunternehmen 38 31
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 44 36

13 Verwaltungsaufwand (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Personalaufwand -723 - 735
Andere Verwaltungsaufwendungen -617 -722
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen —-383 -113
Insgesamt -1.723 -1.570

Beim Riickgang der Anderen Verwaltungsaufwendungen ist zu beriicksichtigen, dass der Ausweis von Aufwendungen flir den Bezug von bestimmten
Zahlungsverkehrsleistungen gedndert wurde: statt bisher im Verwaltungsaufwand wurden diese Aufwendungen in Hohe von 21 Mio € im ersten Halbjahr
2019 im Provisionsaufwand erfasst, wéhrend fiir den Bezug dieser Dienstleistungen 21 Mio € im ersten Halbjahr 2018 als Verwaltungsaufwand gezeigt

worden sind. Auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde aus Materialitatsgriinden verzichtet.

In Bezug auf die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen ist zu beachten, dass im Zusammenhang
mit der Umklassifizierung des Windparks Offshore 1 in den Posten ,Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen”

eine auBerplanméaBige Abschreibung in Hohe von 259 Mio € vorgenommen wurde.

Verwaltungsaufwand von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Verwaltungsaufwand” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrédge: (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen -311 —-350
darunter gegeniber:
UniCredit S.p.A. -8 -8
Schwesterunternehmen —-303 —342
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt -311 -350

F-35 HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2019



Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

14 Wertminderungsaufwand IFRS 9 (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Zufiihrung —438 — 446
Wertberichtigung auf Forderungen at cost —-335 -374
Wertberichtigung auf Forderungen aFVtOCI — —
Riickstellung im Kreditgeschéft -103 -72
Aufldsung 340 543
Wertberichtigung auf Forderungen at cost 250 446
Wertberichtigung auf Forderungen aFVtOCI — —
Riickstellung im Kreditgeschéft 90 97
Ergebnis aus nicht substantieller Modifikation 1 —
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 17 16
Erfolge/Verluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen — -12
Insgesamt -80 101
Wertminderungsaufwand IFRS 9 bei nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Wertminderungsaufwand IFRS 9“ entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Beitrége: (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen — —
darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. — —
Schwesterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — 4
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt — 4
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15 Zufiihrungen zu Riickstellungen

Im ersten Halbjahr 2019 ergaben sich per Saldo Ertrdge aus der Aufldsung von Riickstellungen in Hohe von 288 Mio € nach Nettozufiihrungen von
339 Mio € im Vorjahreszeitraum. Im April 2019 hat die Bank einen Vergleich mit den US- und den New Yorker Behérden zum Abschluss der Verfahren
wegen VerstoBen gegen die US-amerikanischen Wirtschaftssanktionen im Zeitraum 2002 bis 2012 geschlossen. Die entsprechend dem Vergleich zu
zahlenden Betrége fallen niedriger aus als die hierflir gebildeten Riickstellungen, so dass der iberschieBende Teil aufgeldst werden konnte. Die Nettozu-
fihrungen zu Riickstellungen im ersten Halbjahr 2018 sind im Wesentlichen auf die Erhéhung der Riickstellungen flir diesen Sachverhalt zurlickzuftihren.

16 Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen (in Mio €)
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Anteile an verbundenen Unternehmen — 28
VerduBerungen von at-Equity bewerteten Unternehmen 15 —
Abschreibungen -2 —
Insgesamt 13 28

Die VerduBerungen von at-Equity bewerteten Unternehmen beinhalten den Gewinn in Hoéhe von 15 Mio € aus dem Verkauf unseres assoziierten Unter-

nehmens SwanCap Partners GmbH, Miinchen.

Im Vorjahr beinhalten die Anteile an verbundenen Unternehmen den Gewinn in Héhe von 28 Mio € aus dem Verkauf unserer Tochtergesellschaft Mobility

Concept GmbH, Oberhaching.

17 Ergebnis je Aktie

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Konzerntiberschuss auf den Anteilseigner entfallend in Mio € 602 261
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 802.383.672 802.383.672
Ergebnis je Aktie in € (unverwdssert und verwéssert) 0,75 0,33
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz

18 Handelsaktiva (in Mio €)

30.6.2019 31.12.2018

Bilanzielle Finanzinstrumente 24.416 26.694
Festverzinsliche Wertpapiere 7.590 9.187
Eigenkapitalinstrumente 7.442 7.520
Sonstige bilanzielle Handelsaktiva 9.384 9.987
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Instrumenten 49.323 42.263
Insgesamt 73.739 68.957

In den zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten (Handelsaktiva, Held for Trading = HfT) sind 133 Mio € (Vorjahr: 140 Mio €) nachrangige

Vermogenswerte enthalten.

Handelsaktiva von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Handelsaktiva“ entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 13.556 10.786

darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. 9.223 7.534
Schwesterunternehmen’ 4.333 3.252
Gemeinschaftsunternehmen 135 86
Assoziierte Unternehmen 1.103 1.007
Sonstige Beteiligungsunternehmen 5 4
Insgesamt 14.799 11.883
1 Im Wesentlichen Derivategeschaft mit der UniCredit Bank Austria AG.

19 Finanzielle Vermogenswerte aFVtPL (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018

Festverzinsliche Wertpapiere 13.962 15135
Eigenkapitalinstrumente 264 242
Kreditforderungen und Schuldscheindarlehen 1.397 1.243
Sonstige 71 63
Insgesamt 15.694 16.683

In den Finanziellen Vermdgenswerten aFVtPL sind im Berichtsjahr nachrangige Forderungen in Hohe von 36 Mio € (Vorjahr: 399 Mio €) enthalten.

Im Berichts- wie auch im Vorjahr sind in den Finanziellen Vermdgenswerten aFVtPL keine dberfallige Forderungen enthalten.
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20 Finanzielle Vermégenswerte aFVtOCl (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Festverzinsliche Wertpapiere 8.481 7.370
Insgesamt 8.481 7.370
Bestandsentwicklung Buchwerte (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2019 7.370 — — — 7.370
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitat — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitat — — — — —
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Bestandsveranderungen innerhalb der Stufe (netto)’ 1.111 — — — 1111
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 30.6.2019 8.481 — — — 8.481
Bestand 1.1.2018 6.147 — — — 6.147
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitat — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitat — — — — —
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Bestandsverdnderungen innerhalb der Stufe (netto)’ 1.223 — — — 1.223
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 31.12.2018 7.370 —_ —_ — 7.370

1 Die Bestandsverénderungen innerhalb der Stufe (netto) schlieBen Zugénge aus K&ufen und Abgénge aus Verkdufen bzw. Tilgungen mit ein.

Im Berichts- wie auch im Vorjahr wurden keine Modifikationen auf festverzinsliche Wertpapiere vorgenommen.

Flir aFVtOCl-Besténde sind weder im Berichts- noch im Vorjahr Sicherheiten gestellt.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

21 Forderungen an Kreditinstitute (at cost) (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018

Kontokorrentkonten 1.783 2192
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 8.523 6.847
Reverse Repos 16.085 17.261
Wertpapiere 1.302 1.342
Sonstige Forderungen 5.573 6.006
Leistungsgestorte Forderungen — —
Insgesamt 33.266 33.648

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Termingelder und Schuldverschreibungen.

Zum Berichtsstichtag wie auch im Vorjahr sind in den ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* nachrangige Vermdgenswerte in Hohe von 2 T€ enthalten.
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Bestandsentwicklung Bruttobuchwerte

(in Mio €)

STUFE 1

STUFE 2

STUFE 3

POCI

INSGESAMT

Bestand 1.1.2019

33.191

464

40

33.695

Bestandsverdnderung innerhalb der Stufe

(inklusive Zugange aus Neugeschaft und Abgénge)

73

- 423

-35

- 385

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verschlechterung der Kreditqualitat

-70

39

31

von Stufe 1 zu Stufe 2

-39

39

von Stufe 2 zu Stufe 3

von Stufe 1 zu Stufe 3

-31

31

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verbesserung der Kreditqualitat

—1

von Stufe 2 zu Stufe 1

-1

von Stufe 3 zu Stufe 2

von Stufe 3 zu Stufe 1

Erfolgsneutrale Erhéhung der Bruttobuchwerte

flir nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche

Veranderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten

Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen

Bestand 30.6.2019

33.195

79

36

33.310

Bestand 1.1.2018

30.276

223

38

30.537

Bestandsverdnderung innerhalb der Stufe

(inklusive Zugdnge aus Neugeschéft und Abgange)

2.729

427

3.158

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verschlechterung der Kreditqualitit

-18

18

von Stufe 1 zu Stufe 2

-18

18

von Stufe 2 zu Stufe 3

von Stufe 1 zu Stufe 3

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verbesserung der Kreditqualitat

204

—204

von Stufe 2 zu Stufe 1

204

-204

von Stufe 3 zu Stufe 2

von Stufe 3 zu Stufe 1

Erfolgsneutrale Erhéhung der Bruttobuchwerte

flir nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche

Veranderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten

Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen

Bestand 31.12.2018

33.191

464

40

33.695
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Bestandsentwicklung Wertberichtigungen

(in Mio €)

STUFE 1

STUFE 2

STUFE 3

POCI

INSGESAMT

Bestand 1.1.2019

6

1

40

47

Zugang aufgrund von Neugeschaft

5

5

Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe (Saldo)'

-4

-4

Erfolgsneutrale Erhéhung der Wertberichtigungen

flr nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche

Verdnderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten

Modelldnderungen

Abgénge (Auflésung wegen Abgang Forderung)

Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen)

Auflésung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von

bisher nicht erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen

Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen

Bestand 30.6.2019

36

44

Bestand 1.1.2018

38

48

Zugang aufgrund von Neugeschéft

Bestandsverdnderung innerhalb derselben Stufe (Saldo)'

Erfolgsneutrale Erhéhung der Wertberichtigungen

fur nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche

Verdnderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten

Modellanderungen

Abgénge (Auflésung wegen Abgang Forderung)

Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen)

Auflésung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von

bisher nicht erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen

Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Verdnderungen

Bestand 31.12.2018

40

47

1 Hier werden auch Transfers zwischen den einzelnen Stufen ausgewiesen (Abgang in der bisherigen Stufe, Zugang in der neuen Stufe).
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Forderungen an nahestehende Unternehmen

Vom Posten ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)

30.6.2019 31.12.2018

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 3.101 3.892

darunter gegentiber:

UniCredit S.p.A. 2.046 2.871
Schwesterunternehmen' 1.055 1.021
Gemeinschaftsunternehmen 49 112
Assoziierte Unternehmen 39 16
Sonstige Beteiligungsunternehmen 38 24
Insgesamt 3.227 4.044

1 Im Wesentlichen gegeniiber der UniCredit Bank Austria AG.

22 Forderungen an Kunden (at cost) (in Mio €)

30.6.2019 31.12.2018

Kontokorrentkonten 7.274 6.641
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 3.043 2.652
Reverse Repos 2.631 3.842
Hypothekendarlehen 48.021 46.635
Forderungen aus Finanzierungsleasing 1.852 1.847
Wertpapiere 12.216 11.248
davon ABS Wertpapiere 8.798 8.266
Sonstige Forderungen 62.768 59.477
Leistungsgestorte Forderungen 1.368 1.364
Insgesamt 139.173 133.706

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Ubrige Darlehen, Ratenkredite, Termingelder und refinanzierte Sonderkredite.

In den ,Forderungen an Kunden (at cost)* sind Forderungen in Hohe von 4.771 Mio € (Vorjahr: 4.282 Mio €) enthalten, die durch das vollkonsolidierte
Conduit-Programm Arabella refinanziert werden. Dabei werden von Kunden im Wesentlichen kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bzw. mittelfristige Forderungen aus Leasingvertrdgen angekauft und durch die Ausgabe von Commercial Papers am Kapitalmarkt refinanziert. Im
Wesentlichen handelt es sich bei den hier verbrieften Forderungen um Forderungen europdischer Schuldner, wobei die Mehrheit der Forderungen auf
deutsche Schuldner entfallt.

Im Berichtsjahr sind in den ,Forderungen an Kunden (at cost)* 33 Mio € (Vorjahr: 34 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Bestandsentwicklung Bruttobuchwerte (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2019 124.753 7.915 2.984 —_ 135.652
Bestandsveranderung innerhalb der Stufe
(inklusive Zugange aus Neugeschaft und Abgénge) 7.766 -1.525 —-833 — 5.408
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitat -5.790 5.009 781 — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 -5114 5114 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — —-105 105 — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 - 676 — 676 — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitat 1.935 -1.913 -22 — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 1.923 -1.923 — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — 10 -10 — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 12 — -12 — —
Erfolgsneutrale Erhdhung der Bruttobuchwerte
flr nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — 40 — 40
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Fremdwéahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 30.6.2019 128.664 9.486 2.950 — 141.100
Bestand 1.1.2018 112.514 6.818 3.874 — 123.206
Bestandsverdnderung innerhalb der Stufe
(inklusive Zugénge aus Neugeschéft und Abgénge) 14113 —458 —-1.286 — 12.369
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitat —-4.215 3.732 483 — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 —-3.873 3.873 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — - 141 141 — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 —-342 — 342 — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitat 2.341 -2.177 - 164 — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 2.293 —-2.293 — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — 116 -116 — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 48 — —48 — —
Erfolgsneutrale Erhéhung der Bruttobuchwerte
flr nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — 52 — 52
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — 2 — 2
Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen — — 23 — 23
Bestand 31.12.2018 124.753 7.915 2.984 —_ 135.652
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Bestandsentwicklung Wertberichtigungen (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT

Bestand 1.1.2019 139 187 1.620 —_ 1.946
Zugang aufgrund von Neugeschaft 41 — — — 41
Bestandsverdnderung innerhalb derselben Stufe (Saldo)' =21 42 134 — 155
Erfolgsneutrale Erhdhung der Wertberichtigungen

flir nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — 40 — 40
Veranderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — 1 — 1
Modellénderungen — — — — —
Abgéange (Aufldsung wegen Abgang Forderung) - 26 -18 —-388 — -132
Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — -107 — -107
Auflésung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von

bisher nicht erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen — — -15 — -15
Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen 1 -1 -2 — -2
Bestand 30.6.2019 134 210 1.583 — 1.927
Bestand 1.1.2018 140 181 1.953 — 2.274
Zugang aufgrund von Neugeschaft 109 — — — 109
Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe (Saldo)' —42 56 361 1 376
Erfolgsneutrale Erhdhung der Wertberichtigungen

fur nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — 52 — 52
Veranderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — 2 — 2
Modellanderungen — — — — —
Abgénge (Auflésung wegen Abgang Forderung) -55 - 61 —405 — -521
Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — -271 -1 -272
Aufldsung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von

bisher nicht erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen — — —46 — —-46
Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen -13 11 -26 — -28
Bestand 31.12.2018 139 187 1.620 — 1.946

1 Hier werden auch Transfers zwischen den einzelnen Stufen ausgewiesen (Abgang in der bisherigen Stufe, Zugang in der neuen Stufe).
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Forderungen an nahestehende Unternehmen

Vom Posten ,Forderungen an Kunden (at cost)“ entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 3 6
darunter gegeniiber:
Schwesterunternehmen 2 3
Tochterunternehmen 1 3
Gemeinschaftsunternehmen 13 15
Assoziierte Unternehmen 105 115
Sonstige Beteiligungsunternehmen 455 473
Insgesamt 576 609
23 Hedging Derivate (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Mikro-Fair-Value-Hedge — 7
Portfolio Fair Value Hedge' 286 269
Insgesamt 286 276

1 Die im Hedge Accounting eingesetzten Cross-Currency-Interest-Rate-Swaps werden mit ihrem gesamten Fair Value unter Portfolio Fair Value Hedge ausgewiesen.

24 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen 10 23
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte — —
At-Equity bewertete Joint Ventures — —
Insgesamt 10 23
25 Sachanlagen (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Grundstlicke und Gebaude' 707 922
Betriebs- und Geschéftsausstattung’ 317 329
Nutzungsrechte (Leasing) 289 n/a
davon: Grundsticke und Gebéude 278 n/a
Sonstige Sachanlagen — 1.238
Insgesamt 1.313 2.489

1 Darin enthalten sind Leasinggegenstande in Hohe von 461 Mio € (Vorjahr: 525 Mio €).

Die Sonstigen Sachanlagen enthalten im Wesentlichen den Windpark BARD Offshore 1, der der Tochtergesellschaft Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG
gehort. Diese wurden mit Wirkung zum 30. Juni 2019 in den Posten ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungs-
gruppen* umklassifiziert.
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26 Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte oder VerduBerungsgruppen (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Barreserve —
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL — —
Finanzielle Vermégenswerte aFVtOCI — —
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) — —
Forderungen an Kunden (at cost) — —
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures 1 9
Sachanlagen 1.151
Investment Properties 645 733
Ertragsteueranspriiche 4 —
Sonstige Aktiva 58 —
Insgesamt 1.869 742

Zum 30. Juni 2019 wurden Sachanlagen in Hohe von 1.151 Mio € als zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen
Klassifiziert. Dies betrifft den geplanten Verkauf der Tochtergesellschaft Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG, Bremen, die einen Windpark betreibt und
weitere Grundstiicke und Gebaude. Unter den Investment Properties werden zum Verkauf stehende, nicht strategische Immobilien ausgewiesen. Des
Weiteren ist der Buchwert eines at-Equity bewerteten assoziierten Unternehmens neu als IFRS 5 klassifiziert worden, dessen Verkauf geplant ist. Die flr
das erste Halbjahr 2019 vorgesehenen Verkdufe (Investment Properties mit Buchwerten in Hohe von 89 Mio € und der Verkauf der at-Equity bewerteten

Beteiligung SwanCap Partners GmbH, Miinchen) sind erfolgt.

Fir die zum 31. Dezember 2018 als IFRS 5 klassifizierten Investment Properties ist ein Verkauf unverandert flir das zweite Halbjahr 2019 geplant.
Fir die neu als IFRS 5 klassifizierten Objekte ist ein Verkauf innerhalb der néchsten zwolf Monate sicher zu erwarten, wobei nicht auszuschlieBen ist,

dass einzelne Objekte bereits im zweiten Halbjahr 2019 verduBert werden kdnnen.

Im Zusammenhang mit erstmalig als zur VerduBerung eingestuften langfristigen Vermdgenswerten oder VerduBerungsgruppen waren zum 30. Juni 2019
Wertberichtigungen in Hohe von 261 Mio € zu erfassen, die im Wesentlichen auf die Vermdgenswerte der Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG, Bremen,

entfallen. Im Vorjahr waren keine Bewertungseffekte zu erfassen.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

27 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Verbindlichkeiten gegentiber Zentralnotenbanken 19.565 16.886
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 46.854 46.057
Kontokorrentkonten 3.242 2.691
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 8.938 9.289
Repos 17.419 16.484
Termingelder 4151 4772
Sonstige Verbindlichkeiten 13.104 12.821
Insgesamt 66.419 62.943

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten* entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage: (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 5.299 6.103

darunter gegeniiber:

UniCredit S.p.A. 2.373 2.626
Schwesterunternehmen’ 2.926 3.477
Gemeinschaftsunternehmen 4 19
Assoziierte Unternehmen 68 79
Sonstige Beteiligungsunternehmen 21 23
Insgesamt 5.392 6.224

1 Wesentliche Einzelposten davon gegeniiber der UniCredit Bank Austria AG.

28 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Kontokorrentkonten 76.033 76.334
Barsicherheiten bzw. verpfédndete Guthaben 5.708 3.948
Spareinlagen 13.652 13.659
Repos 2.550 6.196
Termingelder 19.075 18.075
Schuldscheindarlehen 1.502 1.638
Leasingverbindlichkeiten 317 n/a
Sonstige Verbindlichkeiten 976 1.188
Insgesamt 119.813 121.038

Die Leasingverbindlichkeiten enthalten Verpflichtungen aus operativen Leasingverhaltnissen, die im Rahmen der Umsetzung des IFRS 16 erstmals
bilanziert werden. Diese werden hier zusammen mit den bestehenden Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen gezeigt.

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Verbindlichkeiten gegentiber Kunden® entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage: (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 328 241
darunter gegentiber:
Schwesterunternehmen 323 236
Tochterunternehmen 5
Gemeinschaftsunternehmen 1
Assoziierte Unternehmen — 1
Sonstige Beteiligungsunternehmen 316 320
Insgesamt 645 566
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29 Verbriefte Verbindlichkeiten (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Schuldinstrumente 24.074 21.746

darunter:
Hypotheken-Namenspfandbriefe 4732 4.766
Offentliche Namenspfandbriefe 2.418 2.590
Hypothekenpfandbriefe 10.378 8.216
Offentliche Pfandbrigfe 780 85
Namensschuldverschreibungen 3.282 3.146
Sonstige Wertpapiere 2477 2.614
Insgesamt 26.551 24.360
Verbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

Vom Bilanzposten ,Verbriefte Verbindlichkeiten” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 1.000 1.000

darunter gegeniiber:

UniCredit S.p.A. 1.000 1.000
Schwesterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen e —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 1.000 1.000

30 Handelspassiva (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Negative beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 43.291 37.224
Sonstige Handelspassiva 7.650 10.881
Insgesamt 50.941 48.105

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten ausgewiesen. Daneben sind hier unter sonstige
Handelspassiva vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen, soweit sie

Handelszwecken dienen, enthalten.

31 Finanzielle Verbindlichkeiten aFViPL

Der Posten enthdlt ausschlieBlich eigene strukturierte Emissionen in Hohe von 5.663 Mio € (Vorjahr: 5.152 Mio €).
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

32 Hedging Derivate (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Mikro-Fair-Value-Hedge 350 96
Portfolio Fair Value Hedge' 531 502
Insgesamt 881 598

1 Die im Hedge Accounting eingesetzten Cross Currency Interest Rate Swaps werden mit inrem gesamten Fair Value unter Portfolio Fair Value Hedge ausgewiesen.

33 Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge
Der Hedgeanpassungsbetrag zinsgesicherter Forderungen und Verbindlichkeiten im Portfolio Fair Value Hedge betragt netto 2.026 Mio € (Vorjahr:
1.210 Mio €). Einen wirtschaftlich gegenldufigen, vergleichbaren Betrag stellt der Fair Value der saldierten Portfolio-Fair-Value-Hedge-Derivate dar.

34 Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten — —

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 16 —

Ertragsteuerverpflichtung 7 —

Sonstige Passiva 15 —

Riickstellungen 45 —

Insgesamt 83 —

Zum 30. Juni 2019 wurden erstmalig die Verbindlichkeiten der Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG, Bremen, als Verbindlichkeiten von zur Ver-
auBerung gehaltenen Vermdgensgruppen klassifiziert.
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35 Riickstellungen (in Mio €)

30.6.2019 31.12.2018

Riickstellungen flir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 1.179 801
Ruckstellungen fir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen 227 214
Restrukturierungsriickstellungen 219 256
Sonstige Riickstellungen 849 2.182
Personalriickstellungen 361 383
Steuerriickstellungen (ohne Steuern in Bezug auf Einkommen und Ertrag) 35 28
Riickstellungen fiir Mietgarantien und Rickbauverpflichtungen 102 154
Andere Rickstellungen 351 1.617
Insgesamt 2474 3.453

Der Riickgang im Posten ,Andere Riickstellungen® beruht vor allem auf dem Abschluss des Verfahrens wegen VerstoBen gegen die US-amerikanischen
Wirtschaftssanktionen. Im April 2019 hat die Bank einen Vergleich mit den US- und den New Yorker Behérden zum Abschluss der Verfahren wegen
VerstoBen gegen die US-amerikanischen Wirtschaftssanktionen im Zeitraum 2002 bis 2012 geschlossen. Die entsprechend dem Vergleich zu zahlenden
Betrdge fallen niedriger aus als die hierfiir gebildeten Riickstellungen, so dass der iiberschieBende Teil aufgeldst werden konnte.

Riickstellungen fiir Pensionen und 4hnliche Verpflichtungen

Zum 30. Juni 2019 wurde auf Basis aktualisierter versicherungsmathematischer Annahmen und Marktwerte des Planvermdgens eine Neubewertung
der Riickstellungen flr Pensionen und ahnliche Verpflichtungen durchgefihrt. Im Vergleich zum Jahresende 2018 haben sich die in der Konzernbilanz
ausgewiesenen Pensionsriickstellungen um 378 Mio € (+47,2%) auf 1.179 Mio € erhoht. Die bilanzierten Pensionsriickstellungen entsprechen dabei
der Nettoschuld aus den leistungsorientierten Planen, die sich aus der Saldierung des Barwerts der Bruttopensionsverpflichtung (Defined Benefit
Obligation, DBO) in Hohe von 5.347 Mio € mit dem beizulegenden Zeitwert des Planvermdgens in Hohe von 4.168 Mio € ergibt.

Hauptursache fiir den Anstieg der Pensionsriickstellungen war die sich aus der Kapitalmarktentwicklung im ersten Halbjahr 2019 ergebende Absenkung
des Rechnungszinssatzes (gewichteter Durchschnitt) um 55 Basispunkte auf 1,55% (31. Dezember 2018: 2,10%). Ein verminderter Rechnungszins
flihrt zu einer geringeren Diskontierung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Versorgungszusagen und damit zu einer Erhéhung des Verpflich-
tungsbarwerts.

Die zum Berichtsstichtag aus der Berechnung des geschétzten Barwerts der Ieistungsorientierten Bruttopensionsverpflichtung resultierenden versiche-
rungsmathematischen Verluste ergaben, saldiert mit den Gewinnen aus der aktuellen Marktbewertung des Planvermégens (Differenz zwischen normiertem
und tatséchlich realisiertem Ertrag), einen negativen Gesamteffekt aus Neubewertungen in Hohe von 347 Mio €, der sofort erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst und im sonstigen Ergebnis (OCI) innerhalb der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen wurde.

36 Nachrangkapital
Das in den Bilanzposten ,Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten®, ,Verbindlichkeiten gegentiber Kunden®

sowie ,Verbriefte Verbindlichkeiten enthaltene Nachrangkapital gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Nachrangige Verbindlichkeiten 411 493
Hybride Kapitalinstrumente 53 52
Insgesamt 464 545
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Sonstige Angaben

37 Nachtragsbericht (Ereignisse nach der Berichtsperiode)

Anfang August hat sich die HVB (iber den Verkauf der Gesellschaften Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG (und der von dieser Gesellschaft gehaltenen
Téchterunternehmen) sowie der Perikles 20092 Vermdgensverwaltung GmbH versténdigt. Die Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten der Gesellschaften
werden in den Posten ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte oder VerduBerungsgruppen” bzw. ,Verbindlichkeiten von zur VerduBe-
rung gehaltenen VerduBerungsgruppen® ausgewiesen.

38 Fair-Value-Hierarchie
Im Folgenden wird die Entwicklung der Finanzinstrumente beschrieben, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet und mit solchem in der Bilanz aus-
gewiesen werden, insbesondere im Hinblick auf die sogenannte Fair-Value-Hierarchie.

Diese Fair-Value-Hierarchie ist in folgende Stufen eingeteilt:

Das Level 1 beinhaltet Finanzinstrumente, die zu Preisen flir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die auf aktiven Mérkten notiert sind,
bewertet werden. Diese Preise werden unverdndert ibernommen. Wir haben tiberwiegend borsennotierte Eigenkapitalinstrumente und Anleihen sowie
borsengehandelte Derivate in diese Kategorie eingeteilt.

Im Level 2 werden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten gezeigt, deren Bewertung aus direkten (als Preise) oder indirekten (von Preisen abgeleitete)
beobachtbaren Inputdaten (Bewertungsparameter) abgeleitet werden. Fiir die betreffenden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten selbst ist kein Preis
an einem aktiven Markt beobachtbar. Aufgrund dessen zeigen wir in dieser Stufe insbesondere die beizulegenden Zeitwerte von Zins- und Kreditderivaten
sowie die beizulegenden Zeitwerte von ABS Bonds, sofern fiir die betreffende Assetklasse ein liquider Markt bestent.

Zwischen Level 1 und Level 2 sind finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Hohe von 248 Mio € (Vorjahr: 180 Mio €) transferiert worden.
Im Gegenzug sind zwischen Level 2 und Level 1 finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Hohe von 1.593 Mio € (Vorjahr: 2.253 Mio €)
transferiert worden. Der GroBteil der Transfers betrifft Wertpapiere und resultiert aus einer Zu- bzw. Abnahme des tatsdchlich stattgefundenen Handels
in den betroffenen Wertpapieren und damit verbunden einer gednderten Geld-Brief-Spanne.

Fiir Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert auf einer wiederkehrenden Basis ermittelt wird,

ergaben sich folgende Transfers zwischen Level 1 und Level 2; (in Mio €)
NACH LEVEL 1 NACH LEVEL 2
Handelsaktiva
Transfer von Level 1 — 73
Transfer von Level 2 97 —
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL
Transfer von Level 1 — 109
Transfer von Level 2 1.416 —
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI
Transfer von Level 1 — 52
Transfer von Level 2 69 —
Handelspassiva
Transfer von Level 1 — 14
Transfer von Level 2 11 —

Finanzielle Verbindlichkeiten aFViPL

Transfer von Level 1 — _
Transfer von Level 2 — _
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Fir Instrumente, die innerhalb der Berichtsperiode (1. Januar bis 30. Juni) zwischen den Levels transferiert werden, gilt der 1. Januar als Transfer-
zeitpunkt.

Level 3 bezieht sich auf Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren beizulegender Zeitwert nicht ausschlieBlich auf Grundlage beobachtbarer Markt-
daten (nicht beobachtbare Inputdaten) ermittelt wird. Falls die Auswirkung der am Markt nicht beobachtbaren Inputdaten auf die Fair-Value-Ermittlung
unwesentlich ist, erfolgt ein Ausweis in Level 2. Die jeweiligen beizulegenden Zeitwerte weisen somit auch Bewertungsparameter auf, die auf Modellan-
nahmen basieren. Hierunter fallen Derivate und strukturierte Produkte, die zumindest eine ,exotische” Komponente beinhalten, wie zum Beispiel Fremd-
wéhrungs- oder Zinsderivate auf illiquide Wéhrungen, Derivate mit marktuniblichen Laufzeiten, strukturierte Produkte mit einem nicht-liquiden Underlying
als Referenz bzw. ABS Bonds einer Assetklasse, fir die kein liquider Markt besteht.

Basiert der Wert eines Finanzinstruments auf nicht beobachtbaren Bewertungsparametern, kann der Wert dieser Parameter zum Bilanzstichtag aus einer
Bandbreite von angemessenen moglichen Alternativen ausgewahit werden. Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses werden fir diese nicht
beobachtbaren Parameter angemessene Werte ermittelt und der Bewertung zugrunde gelegt, die den herrschenden Marktgegebenheiten entsprechen.
Dartiber hinaus wird einzelnen Parametern, die nicht separat als eigensténdiger Bewertungsparameter im Bewertungsmodell beriicksichtigt werden
konnen, durch Ansatz einer Modellreserve Rechnung getragen.

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten kommen in Abhéngigkeit der Produkttypen die folgenden Bewertungsverfahren zur An-
wendung. Dabei sind die Bewertungen flr Finanzinstrumente des Fair Value Levels 3 von folgenden signifikanten und nicht am Markt beobachtbaren

Parametern abhéngig:

BEWERTUNGS- SIGNIFIKANTE
PRODUKTTYPEN VERFAHREN NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER SPANNE
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel Marktansatz Kurswert 0% —213%
Aktien Marktansatz Kurswert 0% —100%
ABS-Wertpapiere DCF-Verfahren Credit-Spread-Kurven —47bp —1.385bp
Restwert 0% —100%
Ausfallrate 0% —20%
Vorfalligkeits-Rate 0% —-57%

Rohstoff-/Aktienderivate Optionspreismodell Rohstoffpreis-/Aktienvolatilitat 0% —174%
Korrelation zwischen Rohstoffen/Aktien —-99% — 99%

DCF-Verfahren Dividendenrenditen 0% —21%

Zinsderivate DCF-Verfahren Swapzinssatz —95bp —1.800bp
Inflationsswapzinssatz Obp — 360bp

Optionspreismodell Inflationsvolatilitat 0% —-8%

Zinsvolatilitat 1% —80%

Korrelation zwischen Zinssatzen 0% —100%

Kreditderivate Hazard Rate Model Credit-Spread-Kurven 0% —132%
Restwert 25% — 45%

Devisenderivate DCF-Verfahren Zinskurven —5% —30%
Optionspreismodell Fremdwahrungsvolatilitét 1% —40%
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

In der nachfolgend dargestellten Sensitivititsanalyse wird die Auswirkung der Anderung von angemessenen moglichen alternativen Parameterwerten
auf den Fair Value (nach Adjustments) von den als Level 3 eingestuften Finanzinstrumenten aufgezeigt. Fiir erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
Besténde wiirde die positive Fair-Value-Anderung durch Nutzung angemessener méglicher Alternativen zum Berichtsstichtag 92 Mio € (Vorjahr:

91 Mio €) betragen, die negative —42 Mio € (Vorjahr: —34 Mio €).

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten ergeben sich bezogen auf die Produkttypen folgende

wesentliche Sensitivitdtsauswirkungen: (in Mio €)
2019 2018
POSITIV NEGATIV POSITIV NEGATIV
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel 1 -1 1 -1
Aktien — — 1 -1
ABS-Wertpapiere 2 — 1 —
Rohstoff-/Aktienderivate 65 -20 69 -17
Zinsderivate 4 -2 4 -2
Kreditderivate 20 -19 15 -13
Devisenderivate — — — —
Insgesamt 92 -42 91 -34

In Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel sowie ABS-Wertpapiere wurden im Rahmen der Sensitivitdtsanalysen ratingabhéngig
die Credit-Spread-Kurven verdndert. Bei Aktien wird der Spotpreis um einen relativen Wert abgewandelt.

Bei den im Level 3 enthaltenen Aktienderivaten wurden fiir die Sensitivittsanalyse folgende unbeobachtbare Parameter variiert (Stresstest): Spotpreise
bei Hedge Funds, implizite Volatilitit, Dividenden, implizite Korrelationen und die Annahmen zur Interpolation zwischen einzelnen am Markt beobacht-
baren Parametern wie zum Beispiel Volatilitaten. Bei den Zinsprodukten wurden im Rahmen der Sensitivititsanalyse Zinsniveau und Zinskorrelationen
sowie implizite Volatilitdten variiert. Bei den Kreditderivaten wurden ratingabhéngige Verschiebungen der Risikoprdmien-Kurven flr das Bonitétsrisiko,
wie auch implizite Korrelationen-Anderungen sowie Erhdhungen der Ausfallraten, unterstellt. Fremdwahrungsderivate wurden hinsichtlich des Zins-
niveaus sowie der impliziten Volatilitat variiert.

Werden Transaktionen getatigt, bei denen der Transaktionspreis vom Fair Value zum Transaktionszeitpunkt abweicht und in erheblichem Umfang nicht
beobachtbare Parameter flir Bewertungsmodelle zugrunde gelegt wurden, erfolgt die Erfassung des betreffenden Finanzinstruments zum Transaktions-
preis. Diese Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value des Bewertungsmodells wird als Handelstaggewinn/-verlust bezeichnet.
Entsprechende am Handelstag ermittelte Gewinne und Verluste werden abgegrenzt und (iber die Laufzeit der Transaktion in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Sobald sich fir die Transaktion ein Referenzkurs auf einem aktiven Markt ermitteln Idsst oder die wesentlichen Inputparameter auf
beobachtbaren Marktdaten basieren, wird der abgegrenzte Handelstaggewinn unmittelbar erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst.
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Die folgende Tabelle zeigt im Jahresvergleich die Veranderungen der Handelstaggewinne und -verluste, die aufgrund der Anwendung

wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter flir zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente abgegrenzt wurden: (in Mio €)

2019 2018

Bestand zum 1.1. 18 15
Neue Geschéafte wahrend der Periode 5 11
Abschreibung 3 4
Ausgelaufene Geschafte — —
Nachtrdgliche Verdnderung der Beobachtbarkeit 1 4
Wechselkursveranderungen — —
Bestand 30.6.2019/31.12.2018 19 18

Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen finanziellen Vermdégenswerte und

finanziellen Verbindlichkeiten zu den jeweiligen Levels der Fair-Value-Hierarchie: (in Mio €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AUF GRUNDLAGE
BEOBACHTBARER AM MARKT BEOBACHTBARER NICHT AM MARKT BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018

In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte

Handelsaktiva 15.812 18.614 56.736 48.382 1.191 1.961

darunter: Derivate 1.815 2.244 47.076 38.759 432 1.260
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 8.009 7.003 7.042 8.805 643 875
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 7.328 6.994 1.153 376 — —
Hedging Derivate — — 286 276 — —

In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva 6.116 8.707 44,059 38.148 766 1.250

darunter: Derivate 2.143 2.234 40.685 34.050 463 940
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL — — 5.374 4.949 289 203
Hedging Derivate 1 1 880 597 — —
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SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung von finanziellen Vermdégenswerten dargestellt, die im Rahmen der

Fair-Value-Hierarchie dem Level 3 zugeordnet sind: (in Mio €)
FINANZIELLE FINANZIELLE
HANDELS- VERMOGENS- VERMOGENS- HEDGING
AKTIVA WERTE aFVtPL WERTE aFVtOCI DERIVATE
Bestand 1.1.2019 1.961 875 — —
Zugange
Kéufe 158 104 — —
erfasste Gewinne' 163 15 — —
Transfer aus anderen Levels 24 12 — —
Sonstige Zugange? 16 21 — —
Abgénge
Verkauf — 558 — — —
Tilgung — — 366 — —
erfasste Verluste' -339 -3 — —
Transfer zu anderen Levels -217 -12 — —
Sonstige Abgange -17 -3 — —
Bestand 31.12.2019 1.191 643 — —
Bestand 1.1.2018 1.101 714 — —
Zugange
Kaufe 1.260 62 — —
erfasste Gewinne' 115 58 — —
Transfer aus anderen Levels 6 7 — —
Sonstige Zugange? 30 205 — —
Abgénge
Verkauf —458 -38 — —
Tilgung — — — —
erfasste Verluste' -14 -24 — —
Transfer zu anderen Levels - 64 -2 — —
Sonstige Abgdnge -15 -107 — —
Bestand 31.12.2018 1.961 875 — —

1 In GuV und Eigenkapital.

2 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die Zugénge aus Kdufen resultieren insbesondere aus dem Erwerb einzelner illiquider Unternehmensanleihen und ABS-Papieren. Der GroBteil der
sonstigen Transfers aus bzw. zu anderen Levels betrifft Wertpapiere und resultiert aus einer Zu- bzw. Abnahme des tatsachlich stattgefundenen Handels
in den betroffenen Wertpapieren und damit verbunden einer gednderten Geld-Brief-Spanne. Die Abgange resultieren aus kurzfristigen Fremdwéahrungs-
geschéften auf bestimmte Wahrungen, die bislang als nicht beobachtbar eingestuft waren. Aufgrund besserer Beobachtbarkeit der Liquiditét dieser
Wahrungen sind diese nunmehr als Level 2 eingestuft. Die ausgelaufenen Geschéfte sind damit als Abgang gezeigt, wéhrend noch existierende Geschéfte

als Transfer zu anderen Levels ausgewiesen werden.
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In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung von finanziellen Verbindlichkeiten dargestellt, die im Rahmen der Fair-Value-Hierarchie

dem Level 3 zugeordnet sind: (in Mio €)
FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN
HANDELSPASSIVA aFViPL HEDGING DERIVATE
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Bestand 1.1. 1.250 1.722 203 — — —
Umklassifizierung von Handelspassiva zu
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL — — 551 — 551 — —
Bestand 1.1. (nach Umklassifizierung) 1.250 1171 203 551 — —
Zugange
Verkauf 177 700 — — — —
Emission 92 149 152 106 — —
erfasste Verluste' 94 128 3 6 — —
Transfer aus anderen Levels 37 16 94 1 — e
Sonstige Zugange? 6 6 1 10 — —
Abgénge
Riickkauf - 435 - 555 -33 -16 — —
Tilgung — -5 — -210 — —
erfasste Gewinne' -12 -174 -7 -20 — —
Transfer zu anderen Levels —-439 -159 -123 -218 — —
Sonstige Abgdnge -4 -27 -1 -7 — —
Bestand 30.6.2019/31.12.2018 766 1.250 289 203 — —

1 In GuV und Eigenkapital.
2 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die Transfers zu anderen Levels betreffend Handelspassiva wie auch Finanzielle Verbindlichkeiten sind iberwiegend auf die verbesserte Liquiditét der
Underlyings von bestimmten strukturierten Emissionen zuriickzuftihren.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SOﬂS’[ige Angaben (ForTSETZUNG)

39 Fair Values der Finanzinstrumente gemas IFRS 7

Der Fair Value stellt den Preis dar, der im Rahmen eines geordneten Geschaftsvorfalls zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir den
Verkauf eines Vermdgenswerts bzw. flir den Transfer einer Schuld vereinbart wiirde. Hierbei wird unterstellt, dass die Transaktion auf dem Hauptmarkt
flr das Instrument bzw. dem vorteilhaftesten Markt, zu dem die Bank Zugang hat, ausgefihrt wird.

Die Methode zur Ermittlung von Fair Values flir Kredite wurde im ersten Halbjahr 2018 weiter entwickelt. Wahrend die Methode zur Ermittlung von Fair
Values fiir nicht leistungsgestérte Kredite auf dem bisherigen Fair Value Modell beruht, das um zuséatzliche Faktoren ergénzt wurde, wurde fiir leistungs-
gestorte Kredite ein eigenstandiges Modell zur Bestimmung der Fair Values implementiert.

Zundchst wird auf die Fair-Value-Berechnung fiir nicht leistungsgestorte Kredite eingegangen. Der Fair Value von Krediten ergibt sich aus der Summe
der diskontierten, risikoadjustierten erwarteten Cashflows, die auf Basis der Swapkurve (Basis: Libor) diskontiert werden. Die Basis fiir die Bestimmung
der Cashflows sind die vertraglichen Konditionen des Kreditvertrags (Zins und Tilgung), wobei erstmals Kiindigungsrechte berticksichtigt werden. Dabei
beruhen die erwarteten, risikoadjustierten Cashflows auf der Uberlebenswahrscheinlichkeit und dem Verwertungserlés im Falle eines Ausfalls. Die Uber-
lebenswahrscheinlichkeit wird auf Basis der risikoneutralen Ausfallwahrscheinlichkeit bestimmt, wéhrend die Verwertungserldse auf Basis der internen
Loss-Given-Default-Parameter bestimmt werden. Die risikoneutrale Ausfallwahrscheinlichkeit wird wiederum auf Basis der intern ermittelten 1-Jahres-
Ausfallrate (reale Ausfallwahrscheinlichkeit), der Marktrisikoprédmie und der Korrelation zwischen dem jeweiligen Kredit und dem allgemeinen Marktrisiko
ermittelt. Die Marktrisikoprdmie stellt einen Faktor dar, um die Differenz zwischen der realen Ausfallwahrscheinlichkeit und der Renditeerwartung des
Marktes fur das tibernommene Risiko abzudecken. Das Kreditportfolio wird in fiinf Sektoren (Staatsfinanzierungen, Kredite an Banken, Firmenkredite,
Konsortialkredite und Retailkredite) unterteilt, um die spezifischen Gegebenheiten jedes Sektors berlicksichtigen zu kénnen. Der Sektor flir Konsortial-
kredite wird erstmals in 2018 berticksichtigt. Fir jeden dieser Sektoren, mit Ausnahme von Retailkrediten, wird zundchst die Marktrisikoprdmie auf Basis
eines Portfolios von fiir den jeweiligen Sektor spezifischen, liquiden CDS-Notierungen bestimmt. Nur fiir Retailkredite wird die Marktrisikopramie mangels
eines CDS-Marktes aus den Marktrisikopramien fir die tbrigen Sektoren (mit Ausnahme der Konsortialkredite) abgeleitet. Des Weiteren wird erstmalig

in 2018 eine Kalibrierung des durch das Modell berechneten Fair Values vorgenommen, um die Differenz zwischen diesem Wert und dem Fair Value bei
Zugang zu berticksichtigen. Dies entspricht der Annahme gemaB IFRS 13.58, wonach der Transaktionspreis dem Fair Value entspricht.

Fir leistungsgestorte Kredite werden die von der Bank geschétzten Verwertungserldse der Fair Value Ermittlung zugrunde gelegt. Diese beriicksichtigen
bereits die erwarteten Kreditausfalle. Die Félligkeiten der erwarteten Verwertungserldse werden mittels Modellannahmen festgelegt. Diese Cashflows
werden mit einem marktgerechten Zinssatz diskontiert, um den Fair Value zu ermitteln.

Die Fair Values bestimmter, zu Nominalwerten bilanzierter Finanzinstrumente entsprechen nahezu ihren Buchwerten. Hierunter fallen etwa Barreserve
sowie Forderungen und Verbindlichkeiten ohne eindeutige Falligkeit oder Zinshindung. Diese Instrumente werden regelméBig mit ihrem Riickzahlungs-
betrag tbertragen (zum Beispiel Riickzahlung einer taglich falligen Einlage zum Nominalbetrag), so dass Preisnotierungen fiir identische bzw. dhnliche
Instrumente auf inaktiven Mérkten vorliegen. Entsprechend werden diese Instrumente dem Level 2 zugeordnet.

Grundlage der Fair-Value-Ermittlung der (ibrigen Forderungen, bei denen der Fair Value nicht nahezu dem Nominalwert entspricht, ist die Verwendung
des risikoneutralen Credit Spreads, in den alle am Markt relevanten Faktoren einflieBen. Weitere Parameter neben dem risikoneutralen Credit Spread und
dem risikolosen Zins werden nicht beriicksichtigt. Sofern die Mérkte liquide sind und, wie aktuell, keine relevanten Marktstorungen erkennbar sind, ftihrt
die Arbitrage zwischen den Mérkten, auf denen Kreditrisiken gehandelt werden, zu einer Angleichung der Credit Spreads. Insofern wird der CDS-Markt
als der relevante Exit-Markt fiir Kredite definiert.

Da die verwendeten Parameter zur Bestimmung der realen Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und der Verwertungserlose (LGD) fiir die Bestimmung des Fair
Values nicht unwesentlich sind und auf Basis interner Verfahren ermittelt werden und somit nicht am Markt beobachtbar sind, werden die Kredite bzw.
tbrigen Forderungen dem Level 3 zugeordnet.
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Anteile an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung
sind. Anteile an nicht konsolidierten oder nicht at-Equity bewerteten borsennotierten Unternehmen werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Fir die an Borsen gehandelten Wertpapiere und Derivate sowie bei borsennotierten Schuldtiteln wird auf quotierte Marktpreise zuriickgegriffen. Diese
Instrumente werden dem Level 1 zugeordnet. Der Fair Value der iibrigen Wertpapiere wird als Barwert der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Hier
werden die in der Note ,Fair-Value-Hierarchie” beschriebenen Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels angewandt.

Die Fair Values der Zins- und Zins-Wahrungs-Swap-Vereinbarungen sowie Zinstermingeschéfte werden auf Basis abgezinster Cashflows ermittelt. Dabei
werden die fiir die Restlaufzeit der Finanzinstrumente geltenden Markizinssétze verwendet. Der Fair Value von Devisentermingeschéften wird auf Basis
von aktuellen Terminkursen bestimmt. Optionen werden mittels Kursnotierungen oder anerkannter Modelle zur Ermittlung von Optionspreisen bewertet.
Als Bewertungsmodelle dienen flr einfache européische Optionen das gangige Black & Scholes Modell sowie das Bachelier Modell. Bei komplexeren
Instrumenten werden die Zinsen tiber Term-Structure-Modelle mit der aktuellen Zinsstruktur sowie Caps- und Swaption-Volatilitdten als bewertungsrele-
vante Parameter simuliert. Die Auszahlungsstruktur der Aktien bzw. Indizes der komplexen Instrumente wird entweder mittels Black & Scholes oder eines
stochastischen Volatilitats-Modells mit Aktienpreisen, Volatilitdten, Korrelationen und Dividendenerwartungen als Parameter bewertet. Hier werden die

in der Note ,Fair-Value-Hierarchie* beschriebenen Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels angewandt.

Fir die Beschreibung der Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels fiir nicht borsennotierte Derivate verweisen wir auf die Note ,Fair-Value-
Hierarchie®.

Bei den Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. Kunden und den Verbrieften Verbindlichkeiten, sofern diese nicht borsen-
notiert sind) werden die zukiinftig erwarteten Cashflows mit aktuellen Zinssatzen unter Berlicksichtigung von intern ermittelten Funding-Aufschldgen auf
den Barwert diskontiert. Die Funding-Aufschldge entsprechen den Parametern, die die Bank bei der Preisfestsetzung ihrer eigenen Emissionen zugrunde
legt. Diese Funding-Aufschlége stellen intern ermittelte Parameter dar, die flir die Bestimmung des Fair Values wesentlich sind, entsprechend werden
die dbrigen Verbindlichkeiten dem Level 3 zugeordnet.

Die Fair Values wurden stichtagsbezogen auf Basis der zur Verfligung stehenden Marktinformationen sowie

unternehmensindividueller Berechnungsmethoden ermittelt. (in Mrd €)
BEIZULEGENDER
BUCHWERT ZEITWERT

AKTIVA 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018
Barreserve 17,6 20,0 17,6 20,0
Handelsaktiva 73,7 69,0 73,7 69,0
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 15,7 16,7 15,7 16,7
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 8,5 7,4 8,5 7,4
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 33,3 33,6 33,3 33,8
Forderungen an Kunden (at cost) 139,2 133,7 143,0 136,7
darunter: Forderungen aus Finanzierungsleasing 1,9 1,8 1,9 1,8
Hedging Derivate 0,3 0,3 0,3 0,3
Insgesamt 288,3 280,7 2921 283,9
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(in Mrd €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AM MARKT AUF GRUNDLAGE NICHT AM MARKT
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
AKTIVA 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte
Barreserve — — 17,6 20,0 — —
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 0,4 0,5 28,1 26,9 4.8 6,4
Forderungen an Kunden (at cost) 1,3 4,3 27,9 18,5 113,8 113,9
darunter: Forderungen aus Finanzierungsleasing — — — — 1,9 1,8
(in Mrd €)
BEIZULEGENDER
BUCHWERT ZEITWERT
PASSIVA 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 66,4 62,9 66,5 62,8
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 119,8 121,0 120,0 121,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 26,6 24,4 29,2 26,3
Handelspassiva 50,9 481 50,9 481
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 57 52 57 52
Hedging Derivate 0,9 0,6 0,9 0,6
Insgesamt 270,3 262,2 273,2 264,2
(in Mrd €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AM MARKT AUF GRUNDLAGE NICHT AM MARKT
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
PASSIVA 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018 30.6.2019 31.12.2018
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten — 0,1 47,9 43,0 18,6 19,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden — 0,1 97,3 86,0 22,7 35,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 9,3 59 51 59 14,8 14,5

In der HVB Group betrégt die Differenz zwischen den Fair Values und den Buchwerten bei den Aktiva 3,8 Mrd € (Vorjahr: 3,2 Mrd €) und bei den Passiva
2,9 Mrd € (Vorjahr: 2,0 Mrd €). Der Saldo dieser Werte belduft sich auf 0,9 Mrd € (Vorjahr: 1,2 Mrd €). Bei der Gegeniiberstellung der Buchwerte bzw.
Fair Values der abgesicherten Grundgeschéfte ist zu beachten, dass ein Teil der stillen Reserven/stillen Lasten bereits im Hedgeanpassungsbetrag erfasst

worden ist.
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40 Angaben zur Aufrechnung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
In den folgenden zwei Tabellen sind getrennt die bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten enthalten, die gemés
IAS 32.42 bereits in der Bilanz saldiert wurden (Offsetting/Netting) sowie die Finanzinstrumente, die Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren Aufrech-

nungsrahmenvereinbarung oder einer dhnlichen Vereinbarung sind, aber nicht den bilanziellen Saldierungskriterien gentigen.

Finanzielle Vermdgenswerte, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren

Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUF- EFFEKTE VON
GERECHNETE BILANZIERTE AUF-
FINANZIELLE FINANZIELLE FINANZIELLE RECHNUNGS- SICHERHEITEN
VERMOGENS- VERBIND- VERMOGENS- RAHMEN- IN FORM
WERTE LICHKEITEN WERTE VEREIN- VON FINANZ- BAR-
(BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN SICHERHEITEN ~ NETTO-BETRAG
Derivate' 78.939 —29.330 49.609 —28.800 -232 -11.221 9.356
Reverse Repos? 23.689 -3.920 19.769 — -19.617 — 152
Forderungen® 93.374 -4.410 88.964 — — — 88.964
Insgesamt 30.6.2019 196.002 - 37.660 158.342 —-28.800 -19.849 -11.221 98.472
Derivate' 58.738 -16.199 42.539 —24.834 —-353 —-8.880 8.472
Reverse Repos? 26.455 —2.687 23.768 — —-21.962 — 1.806
Forderungen® 87.397 —3.582 83.815 — — — 83.815
Insgesamt 31.12.2018 172.590 —22.468 150.122 —24.834 —-22.315 -8.880 94.093
1 Derivate sind in den Bilanzposten ,Handelsaktiva“ und ,Hedging Derivate” enthalten.
2 Reverse Repos sind in den Notes ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* und ,Forderungen an Kunden (at cost)* sowie mit 1.053 Mio € (Vorjahr: 2.665 Mio €) in den Handelsaktiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Forderungen (hierin enthalten kumulierte Variation Margins), die in den Notes ,Forderungen an
Kreditinstitute (at cost)” und ,Forderungen an Kunden (at cost)* ausgewiesen werden.
Finanzielle Verbindlichkeiten, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren
Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUF- EFFEKTE VON
GERECHNETE AUF-
FINANZIELLE FINANZIELLE BILANZIERTE RECHNUNGS- SICHERHEITEN
VERBINDLICH- VERMOGENS- VERBIND- RAHMEN- IN FORM
KEITEN WERTE LICHKEITEN VEREIN- VON FINANZ- BAR-
(BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN SICHERHEITEN ~ NETTO-BETRAG
Derivate' 75.956 —31.784 44172 —28.800 —-559 —-10.864 3.949
Reverse Repos? 25.717 -3.920 21.797 — —21.760 — 37
Verbindlichkeiten® 109.957 —1.956 108.001 — — — 108.001
Insgesamt 30.6.2019 211.630 - 37.660 173.970 —28.800 -22.319 -10.864 111.987
Derivate' 55.953 -18.131 37.822 —24.834 -492 -8.713 3.783
Reverse Repos? 27.435 —2.687 24.748 — -23.199 — 1.549
Verbindlichkeiten® 107.921 —-1.650 106.271 — — — 106.271
Insgesamt 31.12.2018 191.309 —22.468 168.841 —-24.834 —-23.691 -8.713 111.603

1 Derivate sind in den Bilanzposten ,Handelspassiva“ und ,Hedging Derivate* enthalten.

2 Repos sind in den Notes ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten” und , Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden“ sowie mit 522 Mio € (Vorjahr: 1.401 Mio €) in den Handelspassiva enthalten.

3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Verbindlichkeiten (hierin enthalten kumulierte Variation Margins), die in den Notes ,Verbindlichkeiten
gegen(iber Kreditinstituten“ und , Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden“ ausgewiesen werden.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten sind geméaB IAS 32.42 aufzurechnen und in der Bilanz mit dem Nettowert
auszuweisen, wenn eine Saldierung der bilanzierten Betrége zum gegenwartigen Zeitpunkt rechtlich durchsetzbar ist und es beabsichtigt ist, die Abwick-
lung auf Nettobasis im Rahmen der normalen Geschaftstétigkeit vorzunehmen oder gleichzeitig den Vermdgenswert zu verwerten und die Verbindlichkeit
abzuldsen. Die Tabellen zeigen fiir diese Bilanzsaldierungen eine Uberleitung von den Bruttobetrégen vor Saldierung tiber die aufgerechneten Betrége zu
den Nettobetrdgen nach Saldierung. Die bilanziellen Saldierungen betreffen bei der HVB Group Transaktionen mit zentralen Kontrahenten, namlich die
OTC-Derivate (Verrechnung der sich auf Wéahrungsebene ausgleichenden positiven und negativen Zeitwerte) sowie die Forderungen und Verbindlichkei-
ten aus echten Pensionsgeschéften (Reverse Repos und Repos), die mit demselben Central Counterpart (CCP) abgeschlossen wurden. Daneben werden
aufrechenbare, tdglich féllige Forderungen und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten im Bankgeschéft in der Bilanz saldiert. Dartiber hinaus
werden kumulierte Fair-Value-Anderungen von Derivaten an Terminborsen mit den kumulierten Variation-Margin-Zahlungen verrechnet.

In der Spalte ,Effekte von Aufrechnungsrahmenvereinbarungen® sind die Finanzinstrumente ausgewiesen, die einer rechtlich durchsetzbaren zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung (Master Netting Agreement) oder einer &hnlichen Vereinbarung unterliegen, aber wegen Nichterfiillung der oben genannten
Aufrechnungsvoraussetzungen von IAS 32.42 nicht in der Bilanz saldiert werden. Hierunter fallen bei der HVB Group OTC-Derivate und Repo-Geschéfte mit
individuellen Kontrahenten, mit denen rechtlich durchsetzbare Aufrechnungsrahmenvereinbarungen fiir eine Verrechnung im Fall eines Ausfalls bestehen.

Zudem sind in den Tabellen die in diesem Zusammenhang verpfandeten bzw. erhaltenen Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten und Barsicher-
heiten dargestellt. Dariiber hinaus sind die nicht bilanzwirksam abgebildeten Wertpapierleihegeschafte ohne Barsicherheiten auch nicht in obigen

Netting-Tabellen enthalten.

41 Verpensionierte Wertpapiergeschéfte und Wertpapierleihgeschéafte nach Bilanzposten (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
DAVON: DAVON:
ALS SICHERHEIT ALS SICHERHEIT
BUCHWERT UBERTRAGEN BUCHWERT UBERTRAGEN
Handelsaktiva 73.739 2.035 68.957 2.114
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 15.694 1777 16.683 760
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 8.481 1.074 7.370 1.931
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 33.266 — 33.648 1.132
Forderungen an Kunden (at cost) 139.173 — 133.706 50
Insgesamt 270.353 4.886 260.364 5.987
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42 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (in Mio €)

30.6.2019 31.12.2018

Eventualverbindlichkeiten' 23.853 26.204
Finanzgarantien (Burgschaften und Gewdhrleistungsvertrage) 23.853 26.204
Andere Verpflichtungen 53.711 49.438
Unwiderrufliche Kreditzusagen 53.680 49.405
Sonstige Verpflichtungen? 31 33
Insgesamt 77.564 75.642

1 Den Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in gleicher Hhe gegentiber.
2 Nicht in den sonstigen Verpflichtungen enthalten sind die zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen aus unkiindbaren Operating-Leasingverhdltnissen.

Die HVB hat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, Teile des Jahresbeitrags zum Restrukturierungsfonds in Form von in vollem Umfang abgesicherten
Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) gemaB § 12 RStruktFG zu erbringen. Die hierfir gestellten Barsicherheiten
belaufen sich zum Berichtsstichtag auf 82 Mio € (Vorjahr: 64 Mio €).

Die HVB hat von der Méglichkeit Gebrauch gemacht, bis zu 30% des Jahresbeitrags zur Entschadigungseinrichtung deutscher Banken in Form von in
vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) geméaB § 19 EntschFinV zu erbringen. Die
hierflr gestellten Finanzsicherheiten belaufen sich zum Berichtsstichtag auf 22 Mio € (Jahresende: 22 Mio €).

Euro-Staatsanleihen von EU-Léandern

Am 31. Januar 2019 erhielten die UniCredit S.p.A. und die HVB von der Europdischen Kommission eine Mitteilung von Beschwerdepunkten (,Statement
of Objections®), die im Zusammenhang mit der Untersuchung eines vermuteten KartellrechtsverstoBes in Bezug auf européische Staatsanleihen steht.
Der Gegenstand der Untersuchung betrifft den Zeitraum von 2007 bis 2012 und erstreckt sich auf vermeintliche Aktivititen bei der HVB innerhalb eines
Teils dieses Zeitraums. Das Statement of Objections stellt kein Prajudiz flir den Ausgang des Verfahrens dar; sollte die Kommission jedoch zu dem Ergeb-
nis gelangen, dass ein VerstoB ausreichend nachgewiesen ist, konnte sie durch Beschluss ein entsprechendes Verhalten untersagen und eine GeldbuBe
auferlegen, die nach gesetzlicher Bestimmung bis zu hochstens 10% des weltweiten Jahresumsatzes der Gruppe betragen kann.

Der UniCredit S.p.A. und der HVB wurde vom 15. Februar 2019 an Einsicht in die gesamten Untersuchungsakten der Europdischen Kommission gewahrt.
Nach Priifung der Akten hélt es die Bank nicht mehr fir fernliegend, sondern fir mdglich, wenn auch nicht fir wahrscheinlich, dass zur Leistung einer
maglichen GeldbuBe, welche aufgrund des Ergebnisses der Untersuchung auferlegt wird, eine Zahlung erfolgen muss. Auf Basis der derzeitig bestehen-
den Informationen ist es zum heutigen Tage nicht mdglich, die Hohe einer etwaigen GeldbuBe verldsslich vorherzusagen.

Die UniCredit S.p.A. und die HVB haben zu den erhobenen Vorwiirfen am 29. April 2019 Stellung genommen. Das Verfahren dauert an. Fir die Kommis-
sion besteht keine Frist fiir den Abschluss von kartellrechtlichen Untersuchungen.

F-63 HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2019



Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Die HVB und die UniCredit Capital Markets LLC wurden am 11. Juni 2019 neben anderen Finanzinstituten in einer am United States District Court im
Southern District of New York bereits anhdngigen Sammelklage als Beklagte benannt. In der konsolidierten Sammelklage wird geltend gemacht, dass
Héndler europdischer Staatsanleinen die Preise flir diese Anleihen abgesprochen und manipuliert hétten, unter anderem, indem sie die Spanne zwischen
Geld- und Briefkursen vergréBerten, welche sie Kunden bekanntgaben. Die mdglicherweise anspruchsberechtigte Gruppe besteht aus Investoren, die auf
Euro lautende, von europdischen Staaten emittierte Anleihen zwischen 2007 und 2012 in den USA ge- oder verkauft haben. Die konsolidierte Sammel-
klage enthélt keine Angaben zur Hohe des geltend gemachten Schadensersatzes. Das Verfahren befindet sich im Anfangsstadium. Der Abschluss des
Verfahrensabschnitts tiber ,motions to dismiss* — verfahrensrechtliche Mittel nach US-amerikanischem Zivilprozessrecht, die es Beklagten ermdglichen,
das Fehlen einer ausreichenden Rechtsgrundlage fir eine Klage geltend zu machen und Griinde flir deren Abweisung vorzubringen — ist derzeit fir
Dezember 2019 vorgesehen. In diesem Verfahren wird geltend gemacht werden, dass ein Anspruch nicht vorgetragen wurde.

Eventualverbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen (in Mio €)
30.6.2019 31.12.2018
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 1.418 1.526
darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. 758 745
Schwesterunternehmen 660 781
Tochterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen 32 46
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen 80 132
Insgesamt 1.530 1.704

43 Angaben iiber Geschiftshbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Neben den Beziehungen zu verbundenen und in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen kommt es bedingt durch die Integration der HVB in
die UniCredit Gruppe zu einer Vielzahl von Transaktionen mit der UniCredit S.p.A. und weiteren verbundenen, aber nicht einbezogenen Unternehmen der
UniCredit Gruppe. Die diesbeziiglichen quantitativen Informationen sind den Angaben zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung zu entnehmen.

Der HVB kommt innerhalb der UniCredit Gruppe die Rolle des Kompetenzzentrums fir Markets und Investment Banking flir die gesamte Gruppe zu. In
dieser Rolle fungiert die HVB unter anderem als Counterpart fiir Derivategeschéfte der Konzernunternehmen der UniCredit Gruppe. Hierbei handelt es sich
im Regelfall um Hedging Derivate, die Uber die HVB an den Markt externalisiert werden. Informationen bezliglich des Exposures gegeniiber der UniCredit
und deren Tochtergesellschaften sind auch im Lagebericht im Risk Report im Kapitel ,Risikoarten im Einzelnen®, Abschnitt ,Kreditrisiko®, dargestellt.

Die HVB hat, ebenso wie weitere verbundene Unternehmen, IT-Aktivitdten an ein mit der Bank verbundenes Unternehmen, die UniCredit Services S.C.p.A.,
Mailand, ausgelagert. Ziel ist dabei die Hebung von Synergien sowie die Mdglichkeit der Bank via Service Level Agreement schnelle und qualitativ hoch-
wertige IT-Services bieten zu kdnnen. Im Berichtsjahr fielen bei der HVB fir diese Services Aufwendungen in Hohe von 239 Mio € (Vorjahreszeitraum:
271 Mio €) an. Dem standen Ertrdge aus erbrachten Dienstleistungen und Leistungsverrechnungen in Héhe von 16 Mio € (Vorjahreszeitraum: 14 Mio €)
gegenuber. Ferner kam es zum Erwerb von Softwareprodukten von der UniCredit Services S.C.p.A. in Hohe von 0 Mio € (Vorjahreszeitraum: 0 Mio €).
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Dartiber hinaus hat die HVB an die UniCredit Services S.C.p.A. bestimmte Backoffice-Aktivitdten tibertragen. In diesem Zusammenhang stellt die UniCredit
Services S.C.p.A. der HVB und weiteren verbundenen Unternehmen (iber ein einheitliches Geschafts- und Betriebsmodell Abwicklungsleistungen bereit.
Fir diese Services wurden seitens der HVB im Berichtsjahr 52 Mio € (Vorjahreszeitraum: 60 Mio €) aufgewendet.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen werden grundsatzlich zu Marktpreisen durchgefihrt.

Forderungen an nahestehende Personen, eingegangene Haftungsverhaltnisse flir diese sowie Verbindlichkeiten

gegenliber nahestehenden Personen stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar: (inTe)
30.6.2019 31.12.2018
EINGEGANGENE EINGEGANGENE

HAFTUNGS-  VERBINDLICH- HAFTUNGS-  VERBINDLICH-

FORDERUNGEN ~ VERHALTNISSE KEITEN ~ FORDERUNGEN ~VERHALTNISSE KEITEN

Mitglieder des Vorstands der UniCredit Bank AG 2.199 10 3.951 2.235 10 3.166
Mitglieder des Aufsichtsrats der UniCredit Bank AG 1 — 4.652 — — 4.804
Mitglieder des Executive Management Committee’ — — 8.449 — — 8.374

1 Ohne Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der UniCredit Bank AG.

Der HVB nahestehende Personen sind Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder sowie Mitglieder des Executive Management Committees der UniCredit
S.p.A. und jeweils deren nahe Familienangehdrige.

An Mitglieder des Vorstands und deren nahestehende Familienangehdrige wurden Hypothekendarlehen mit Zinssétzen zwischen 1,36% und 4,14%
und Félligkeiten in den Jahren 2019 bis 2037 ausgereicht.
An ein Mitglied des Aufsichtsrats wurde ein Uberziehungskredit mit Zinssatz in Héhe von 6,0% ausgereicht.

Alle mit dem aufgefuhrten Personenkreis getétigten Bankgeschéfte wurden zu marktiiblichen Konditionen und Sicherheiten abgeschlossen.
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SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Gianpaolo Alessandro
seit 3.6.2019

Gianni Franco Papa
bis 2.6.2019

Florian Schwarz
Dr. Wolfgang SpriBler

Paolo Cornetta

Beate Dura-Kempf
bis 31.1.2019

Francesco Giordano

Prof. Dr. Annette G. Kohler
Dr. Marita Kraemer
Klaus-Peter Prinz

Claudia Richter
seit 8.2.2019

Oliver Skrbot
Christian Staack
Gregor Volkl

44 Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorsitzender

Stellvertretende Vorsitzende

Mitglieder
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45 Mitglieder des Vorstands
Sandra Betocchi Drwenski  Chief Operating Officer (CO0)

Markus Beumer ~ Commercial Banking —
Unternehmer Bank

Dr. Emanuele Butta ~ Commercial Banking —
Privatkunden Bank

Ljliana Cortan  Chief Risk Officer (CRO)

Dr. Michael Diederich ~ Sprecher des Vorstands
Human Capital/Arbeit und Soziales

Jan Kupfer ~ Corporate & Investment Banking

Guglielmo Zadra ~ Chief Financial Officer (CFO)

Minchen, den 5. August 2019

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
v
i 1
Betocchi Drwenski Beumer Dr. Butta Cortan

Drede! | AN

Dr. Diederich Kupfer Zadra
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Erklarung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenberichterstattung der Konzern-
zwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Mnchen, den 5. August 2019

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
v
/ 1
Betocchi Drwenski Beumer Dr. Butta Cortan

Drecle! P | b ANEA

Dr. Diederich Kupfer Zadra
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