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Die Emission im Uberblick

HVB ETC Anleihe auf EUWAX Gold der Boerse Stuttgart Securities GmbH

Emittentin:

Basiswert:

Festgelegte Wahrung:

Tag des ersten 6ffentlichen Ange-
bots:

Ausgabetag (Valuta):
Zeichnungsfrist:

Gesamtnennbetrag:

Festdelegte Stuckelund:
Ausgabepreis:

Notierung:

Kleinste handelbare Einheit:
Kleinste Ubertragbare Einheit:

Bezugsverhaltnis:

Basispreis:
Berechnundstag:

Beobachtungstag (initial):

Beobachtungstag (final):

Falligkeitstag:
Referenzpreis:

Zinssatz:

UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG)

EUWAX Gold Inhaberschuldverschreibung der Boerse Stuttgart Securities GmbH
WKN: EWGOLD

ISIN: DEOOOEWGOLD1

Bloomberg: GOLD GS Equity

MapBdebliche Borse: Freiverkehr der Baden-Wurttembergische Wertpapierbdrse

EUR
15. Mai 2013

25.Juni 2013
15. Mai 2013 bis 21. Juni 2013 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen)

Es werden Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,—
zum Kauf angeboten.

Information Uber den ausstehenden Gesamtnennbetrag wird ab dem Ende der Zeich-
nungsfrist wahrend der normalen Geschaftszeiten kostenlos bei der UniCredit Bank AG,
LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, zur Ausgabe an das Publikum bereitgehal-
ten.

EUR 1.000,—

101% (inkl. Ausgabeaufschlag) je Festgelegte Stickelung

An der foldenden Barse wird ein Antrag auf Einbeziehung zum 26. Juni 2013 gestellt:
® Baden-Wurttembergische Wertpapierbérse, Stuttdart (EUWAX®)

EUR 1.000,—

EUR 1.000,—

Das Bezugsverhaltnis bestimmt sich am Beobachtungstag (initial) gemaR folgender
Formel:

Festgelegte StUckelung geteilt durch Basispreis.

Das Bezugsverhaltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.

100% x R (initial)

Jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaBdeblichen Borse gehandelt wird.

21.Juni 2013

Wenn dieser Beobachtungstag (initial) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittel-
bar nachfolgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Beobachtungstag
(initial).

18.Juni 2014

Wenn dieser Beobachtungstag (final) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
nachfolgende Bankdeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Beobachtungstag (fi-
nal). Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund dieser Ver-
schiebung nicht geschuldet.

25.Juni 2014
Der offizielle , von der MaBgeblichen Borse verdffentlichte letzte Kurs des Basiswerts.

4,60% p.a.



Zinszahltag:
Zinsperiode:

Zinstagequotient/
Geschaftstageregelung:

Verzinsung;:

Rickzahlung zum Falligkeitstag:

WKN:
ISIN:

Reuters Seite:

25.Juni 2014
Der Zeitraum ab dem Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum Zinszahltag (ausschlieBlich).

Actual / Actual (ISDA)
Following, unadjusted

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem ausstehenden Gesamtnennbetrag ab dem
Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum Zinszahltag (ausschlieBlich) fir die Zinsperiode
zum Zinssatz pro Jahr verzinst. Der Zinsbetrag wird, vorbehaltlich einer Verschiebung
gemap § 8 (2) der Anleihebedingungen nachtraglich am Zinszahltag gemdB den Be-
stimmunden des § 8 (1) der Anleihebedingungen zur Zahlung fallig.

Die Rickzahlung zum Falligkeitstagd je Festdelegte Stickelung wird von der Berech-
nungsstelle zum Beobachtungstag (final) wie folgt berechnet bzw. festgelegt:

® Wenn R (final) > Basispreis, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags (der ,,Rickzahlungsbetrag") in Hohe der Festgelegten Stickelung.

Sollte der Referenzpreis am Beobachtungstag (final) auf oder Gber dem Basis-
preis liegen, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag der Festdelegten Stiicke-
lung.

® \Wenn R (final) < Basispreis, dann erhalt der Anleihegldubiger je Festdelegte Stucke-
lung den Basiswert in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Menge.
FUhrt die vorgenannte Berechung zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basis-
werts, wird ein Barbetrag in Hohe des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts
(der ,Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Beo-
bachtungstag (final) multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Basis-
werts errechnet.

Sollte der Referenzpreis am Beobachtungstag (final) unter dem Basispreis lie-
den, dann erhalt der Anleiheglaubider je Festdelegte Stiickelung den Basis-
wert in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Mende. Fihrt die vor-
denannte Berechung zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird
ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basis-
werts errechnet.

Der Anleiheglaubiger nimmt damit an der Kursentwicklung des Basiswerts teil
und kann, je nach Kursentwicklung, einen (Total-) Verlust erleiden.

Wobei:
»R (initial)" ist der Referenzpreis am Beobachtungstag (initial).
»R (final)" ist der Referenzpreis am Beobachtungstag (final).

HVB082
DEOOOHVB0823
DEHVB082=HVBG



Endqultige Bedingunden vom 15. Mai 2013

UniCredit Bank AG
Emission von bis zu EUR 25.000.000,— der
HVB ETC Anleihe auf EUWAX Gold der Boerse Stuttgart Securities GmbH

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000
Debt Issuance Programme
der UniCredit Bank AG

Die hierin verwendeten Bedriffe haben die gleiche Bedeutung wie in den Anleihebedingungen (die ,Wertpapierbedingungen®)
im Prospekt vom 16. Mai 2012 (der ,Prospekt") und den Nachtragen vom 13. Juni 2012, vom 7. August 2012 und vom 16.
November 2012, die zusammen einen Basisprospekt im Sinne der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/€G) (die ,Prospekt-
richtlinie") darstellen, definiert. Dieses Dokument stellt die Endgiltigen Bedingunden der hierin beschriebenen Schuldver-
schreibungen im Sinne des Artikels 5.4 der Prospektrichtlinie dar und ist in Verbindung mit diesem so nachgetragenen Prospekt
zu lesen.

Umfassende Informationen Uber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen sind ausschlieBlich auf der Grund-
lage dieser Endgultigen Bedingungen gemeinsam mit dem so nachgetragenen Prospekt verfigbar. Der so nachdetragene Pros-
pekt ist zur Einsicht verfigbar unter www.onemarkets.de (Rechtliche Hinweise) und wahrend der normalen Geschaftszeiten bei
der UniCredit Bank AG, Abteilung LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, und Papier-Exemplare kénnen von derselben
bezogen werden.

Die konsolidierten Wertpapierbedingungen wurden diesem Dokument als Anhang 1 beigefigt und vervollstandigen und spezi-
fizieren die im so nachgetragenen Prospekt abdedruckten Anleihebedingunden. Sofern die konsolidierten Wertpapierbedingun-
gen und die Endgulltigen Bedingunden sich widersprechende Andaben enthalten, sind die konsolidierten Wertpapierbedingun-
gen mafBgeblich.

ABSCHNITT A: Wertpapierbedingungen

Allgemeine Informationen

1. Form der Wertpapierbedingungen: Konsolidierte Form

2. Emittentin: UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG)
(i) Seriennummer: AB814
(i) Tranchennummer: 1

3. Art der Wertpapiere: Schuldverschreibungen

4,  Festgelegte Wahrung: Euro (,EUR")

5. Gesamtnennbetrag:

(i) Serie: Es werden Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
25.000.000,— zum Kauf angeboten.

Information Uber den ausstehenden Gesamtnennbetrag wird ab dem Ende der
Zeichnungsfrist wahrend der normalen Geschaftszeiten kostenlos bei der
UniCredit Bank AG, LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, zur Ausgabe
an das Publikum bereitgehalten.

(ii) Tranche: Bis zu EUR 25.000.000,—
6. Ausgabepreis: 101% (inkl. Ausgabeaufschlag) je Festgdelegte Stickelung
7. Festgelegte Stickelung: EUR 1.000,—


http://www.onemarkets.de

ABSCHNITT B: SONSTIGE INFORMATIONEN
BESTIMMUNGEN ZUM VERTRIEB

55.  Notifizierung: Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Frankfurt am
Main, hat den zustandigen Behdrden in Osterreich und Luxemburg eine Be-
scheinigung, die bescheinigt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit der
Prospektrichtlinie erstellt wurde, vorgelegt.

Listing

59.  Notierung

(i) Notierung: An folgender Bdrse wird ein Antrag auf Einbeziehung zum 26. Juni 2013 de-
stellt:

® Baden-Wurttembergische Wertpapierbérse, Stuttgart (EUWA)(®)
(i) Zulassung zum Handel: Nicht Anwendbar

(iif) Schatzung der Gesamtausgaben  Nicht Anwendbar
in Bezug auf die Zulassung zum Han-

del:
Ratings
60. Ratings: Die zu begebenden Wertpapiere werden voraussichtlich kein Rating erhalten.

Informationen zum Basiswert

65. Wertentwicklung und andere Informa- Diese Endgultigen Bedingunden enthalten keine Informationen Uber die wirt-
tionen hinsichtlich des Basiswerts: schaftliche Situation des Basiswerts. Da diese zur Beurteilung der Entwicklung
des jeweiligen Basiswerts von Bedeutung ist, weisen wir Sie darauf hin, dass
Sie sich vor Erwerb dieser Schuldverschreibungen selbst ein Bild Uber die Situ-
ation des Basiswerts machen sollten.

Operative Informationen

67. Operative Informationen

(i) ISIN: DEOOOHVB0823

(ii) WKN: HVB082

(iii) Common Code: Nicht Anwendbar

(iv) Andere relevante Wertpapier- Nicht Anwendbar

kennnummern:

(v) Lieferung: Lieferung gegen Zahlung

(vi) Wertpapierkontonummer des Konto 2013 bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

Platzeurs/Lead Managers:



Bedingungden und Voraussetzungden fir das Angebot

68.

Details im Hinblick auf das offentliche ®

Angebot:

Risikofaktoren

69.

70.

Zusatzliche Risikofaktoren beziglich
strukturierter Wertpapiere:

Verbindliche Sprache der Risikofakto-
ren:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 15. Mai 2013

Zeichnungsfrist: 15. Mai 2013 bis 21. Juni 2013 (14:00 Uhr Ortszeit Min-
chen)

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden bis zu EUR
25.000.000,— der in diesen EndgUltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten. Der Gesamtnennbetrag der
zum Kauf angebotenen Schuldverschreibungen kann von der Emittentin
jederzeit reduziert oder erhoht werden und lasst keine Rickschlisse auf
das Volumen der tatsachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die
Liquiditat eines maoglichen Sekundarmarkts zu.

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Grinden beendet werden.

Kleinste handelbare Einheit: EUR 1.000,—

Das 6ffentliche Angebot richtet sich an Anleger in Deutschland, Osterreich
und Luxemburg.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet Zeichnungsauftrage anzunehmen.

Die Emittentin behalt sich, gleich aus welchem Grund, die vorzeitige Be-
endigung der Zeichnungsfrist oder die Abstandnahme von der Emission
vor dem Ausgabetag vor.

Zusatzlich zu den Risikofaktoren in der verbindlichen Sprache, die im Basis-
prospekt und im Registrierungsformular dardelegt werden, auf die hiermit
Bezug genommen wird, sollten hinsichtlich der Wertpapiere, die diesen End-
qiltigen Bedingungen unterliegen, wenn aufgefihrt, die in Anhang 2 genann-
ten zusatzlichen Risikofaktoren bericksichtigt werden.

Die deutsche Fassung der Risikofaktoren (siehe Risikofaktoren (Deutsche Fas-
sung)) des Prospekts ist die verbindliche Fassung in Bezug auf die hier be-
schriebenen Wertpapiere (mit einer unverbindlichen englischen Ubersetzung,
siehe Risk Factors (English Version)).



Anhang 1 - Anleihebedingunden
(Terms and Conditions)

HVB ETC Anleihe auf EUWAX Gold der Boerse Stuttdart Securities GmbH

(ISIN DEOOOHVB0823)

§ 1 (Serie, Form der Schuldverschreibungen, Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen)

1. Diese Tranche der Serie (die ,Serie") von Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen”) der UniCredit Bank AG
(vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG) (die ,,.Emittentin”) wird am 25. Juni 2013 (der , Ausdgabetag") in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Anleihebedingungen (die ,Anleihebedingungen”) in Euro ("EUR")
(die ,Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,—(der ,,Gesamtnennbetrag") und aufde-
teilt in bis zu 25.000 Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibungen"), jeweils mit einem Nennbetrag von
EUR 1.000,— (die ,Festgelegte Stiickelung"), begeben.

2. Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dau-
er-Global-Inhaberschuldverschreibung" oder auch ,Global-Inhaberschuldverschreibung"), die die eigenhandigen Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die ,,Anleiheglau-
biger") haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Schuldverschreibungen in effektiver Form. Die Schuldverschreibungen
sind als Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen Bestimmungen des Clea-
ring Systems Ubertragbar.

3. Jede Global-Inhaberschuldverschreibung wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt. ,Clearing Sys-
tem" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

4. Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit dleicher Ausstattung in
der Weise begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammendefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie
bilden und den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen erhéhen. Der Bedriff ,,Schuldverschreibungen" umfasst im
Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ 2 (Definitionen)
Die nachstehenden Begriffe haben in diesen Anleihebedingunden die folgende Bedeutung;:

~Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System und TARGET2 gedffnet
sind.

»TARGET2" ist das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System (TARGETZ2).
JFalligkeitstag" ist 25. Juni 2014.

~Basiswert" ist die EUWAX Gold Inhaberschuldverschreibung der Boerse Stuttdart Securities GmbH (WKN: EWGOLD / ISIN:
DEOOOEWGOLD1 / Bloomberg: GOLD GS Equity).

»MaBdebliche Borse" ist der Freiverkehr der Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse. Im Fall einer wesentlichen Verande-
rung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an
der Mafdgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB) durch Mitteilung gemaR & 13 eine andere Wertpapierborse als
die maBdebliche Wertpapierbdrse (die ,Ersatzbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung dgilt in diesen Anleihebedin-
gunden jeder Bezug auf die MaBgebliche Bdrse als ein Bezug auf die Ersatzbérse.

~Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des Basiswerts (die ,,Derivate") gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaRB § 13 entsprechend
der Liquiditat der Derivate bestimmt wird. Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminbdrse, wie etwa die endqultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert an der Festlegenden



Terminborse oder einer erheblich eindeschrankten Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
durch Mitteilung gemdB § 13 eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbdrse (die , Ersatz-Terminbdrse) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Anleihebedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

~Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaBdeblichen Bdrse gehandelt wird.
~Referenzpreis” ist der offizielle, von der MaBgeblichen Bdrse verdffentlichte letzte Kurs des Basiswerts..
R (initial)" ist der Referenzpreis am Beobachtungstag (initial).

»R (final)" ist der Referenzpreis am Beobachtungstag (final).

~Beobachtungstag (initial)" ist der 21. Juni 2013. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar nachfol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Beobachtungstag (initial).

~Beobachtungstag (final)" ist der 18. Juni 2014. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar nachfol-
gende Bankgdeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Beobachtungstag (final). Der Falligkeitstag verschiebt sich entspre-
chend. Zinsen sind aufdgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Das ,Bezugsverhaltnis" bestimmt sich am Beobachtungstag (initial) gemaB folgender Formel:

Festdelegte Stickelung geteilt durch Basispreis.

Das Bezugsverhaltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005 aufderundet werden.
~Basispreis" ist 100% x R (initial).

~Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die Abwicklung von Geschaften in Be-
zug auf den Basiswert verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

»Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag (der kein Samstag oder Sonn-
tag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und AusfUhrung von Erfillungsanweisunden dedffnet hat.

~Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem Geschaftsabschluss an der MaRB-
geblichen Borse Uber den Basiswert, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Maf3geblichen Borse Ublicherweise
erfolgt.

~Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

a. des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze
oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

b. einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Fi-
nanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

a. das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fur die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

b. die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (ein-
schlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhdhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen nedativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ausgabetag der Schuldverschreibungen wirksam werden.

»Hedding-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den am Ausgabetag der Schuldver-
schreibungen herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,
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b.

Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermddenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sons-
tigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen notwendig sind, oder

Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten.

~Gestiedene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ausdabetag einen wesentlich hoheren Betrag
an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und GebUhren (auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

a.

b.

Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermddenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sons-
tigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen erforderlich sind, oder

Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerunden aufgrund einer Verschlechterung der KreditwUrdigkeit der Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-
Kosten zu bericksichtigen sind.

§3
1.

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem ausstehenden Gesamtnennbetrag ab dem Ausgabetag (der ,Verzinsungsbe-
ginn") (einschlieBlich) bis zum Zinszahltag (ausschlieBlich) (der ,Letzte Zinszahltag") fUr die Zinsperiode zum Zinssatz pro
Jahr verzinst. Der Zinsbetrag wird, vorbehaltlich einer Verschiebung gemaB § 8 (2) nachtrdglich am Zinszahltag geman
den Bestimmungen des § 8 (1) zur Zahlung fallig.

»Zinszahltag" ist der 25. Juni 2014.
LZinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbedinn (einschlieBlich) bis zum Zinszahltag (ausschlieBlich).
Der Zinssatz (der ,Zinssatz") fur die Zinsperiode betragt 4,60% p.a.

Der Zinsbetrag (der ,Zinsbetrag") wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem das Produkt aus Zinssatz und Zinsta-
gequotient mit der Festdelegten Stickelung multipliziert wird.

~Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des auf eine Teilschuldverschreibung entfallenden Zinsbetrags fir einen belie-
bigen Zeitraum (der ,Berechnungszeitraum") die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tade des Berechnungszeitraums, dividiert durch 366, und (B) die tatsachliche Anzahl der
nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch 365).

(Falligkeit, Rickzahlungsbetrag, Lieferungen)
Die Schuldverschreibungen werden, es sei denn sie wurden gemal § 5 oder § 6 vorzeitig zurickgezahlt, zum Falligkeitstag
gemaP den Regelunden in Absatz (2) dieses § 4 zur Rickzahlung fallig.

Die Ruckzahlung zum Falligkeitstag je Festdeledte Stickelung wird von der Berechnungsstelle zum Beobachtungstag (fi-
nal) wie folgt berechnet bzw. festgelegt:

® \Wenn R (final) > Basispreis, dann erfoldt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der ,Rickzah-
lungsbetrag") in Hohe der Festgelegten Stickelund.

Sollte der Referenzpreis am Beobachtungstag (final) auf oder iiber dem Basispreis liegen, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag der Festdelegten Stiickelung.

® Wenn R (final) < Baispreis, dann erhalt der Anleihegldaubider je Festdelegte Stickelung den Basiswert in einer durch
das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Mende. FUhrt die vordenannte Berechung zu einem nicht lieferbaren Bruchteil
des Basiswerts, wird ein Barbetrag in Hohe des nicht lieferebaren Bruchteils des Basiswerts (der ,Erganzende Barbe-
trag") dezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Beobachtungstag (final) multipliziert mit dem nicht lieferbaren
Bruchteil des Basiswerts errechnet.



Sollte der Referenzpreis am Beobachtungstag (final) unter dem Basispreis liegen, dann erhalt der Anleihegldu-
bider je Festdelegte Stiickelung den Basiswert in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Mengde. Fihrt
die vorgenannte Berechung zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts errechnet.

Der Anleihedldubider nimmt damit an der Kursentwicklung des Basiswerts teil und kann, je nach Kursentwick-
lung, einen (Total-) Verlust erleiden.

Die Methode zur Berechnung bzw. Festlegung der Rickzahlung, des Rickzahlungsbetrags, des Bezugsverhaltnisses und
der Erganzenden Barbetrage unterliegt Anpassungen und Marktstérungen gemdaR § 6 und § 7.

(AuBerordentliches Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger)

Jeder Anleiheglaubider ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen fallig zu stellen und deren sofortige Rickzahlung zum

Kindigungsbetrag zu verlangen, falls

a. unter den Schuldverschreibungen fallige Zahlungen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeits-
tag gezahlt werden,

b. die Emittentin die ordnungsgemadBe Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung unter den Schuldverschreibungen
unterlasst, und die Unterlassung lander als 60 Tade nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines
Anleiheglaubigers bei der Emittentin andauert,

c. die Emittentin allgemein ihre Zahlunden einstellt,
die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens Gber das Vermdaden der Emittentin be-
antragt wird oder die Emittentin eine auBergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens
oder eines vergleichbaren Verfahrens anbietet oder

e. die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder an-
derweitig umordanisiert wird und wenn diese andere oder die umorgdanisierte Gesellschaft die sich aus den Schuld-
verschreibungen ergebenden Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Schuldverschreibunden zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kindigungsdgrund vor Ausibung des Rechts
geheilt wurde.

Die Falligstellung gemd Absatz (1) hat in der Weise zu erfolden, dass der Anleihegldubiger der Hauptzahlstelle eine
schriftliche Kindigungserklarung und einen hinreichend beweiskraftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschrie-
benen Brief sendet. Die Falligkeit der Schuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kindigungserklarung bei der Hauptzahl-
stelle ein. Die Kiundigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziglich ohne weitere Prifung an die Emittentin
weiterdeleitet.

Der ,Kindigungsbetrag" je Festdelegter Stickelung entspricht dem Marktwert der Schuldverschreibungen, der innerhalb
von zehn Bankdeschaftstagen nach Erhalt der Kindigungserklarung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird.

(Anpassunden, AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, Ersatzfeststellung)

Ein ,Anleihen-Anpassungsereignis” liegt vor, wenn

a. die Anleiheemittentin oder eine Drittpartei eine MaBnahme erdreift, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kindigung oder Kauf des Basiswerts durch die
jeweilige Emittentin, oder Umschuldung im Allgemeinen), oder

b. die Festlegende Terminbdrse dort gehandelte Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, vorzeitig kindigt,,
die Festlegende Terminborse dort gehandelte Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, anpasst, oder
ein den vorstehend denannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkundgen auf den Basiswert wirtschaftlich
gleichwertiges Ereignis eintritt.

Bei Eintritt eines Anleihen-Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) erfor-
derlichenfalls die Methode der Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses so an-
passen, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubiger moglichst unverandert bleibt. Sie bericksichtigt dabei von der
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Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassunden der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert bezie-
hen, und die verbleibende Restlaufzeit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den
Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemdB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung
der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Anleihebedingungen in der Regel unver-
andert. Die angepasste Methode der Berechnung bzw. Festlequng des Rickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemaP & 13 mitzuteilen.

FUr den Fall, dass

a. eine Anpassung nach Absatz (2) nicht maglich oder der Emittentin und/oder den Anleiheglaubigern nicht zumutbar
ist,

b. die Kursnotierung des Basiswerts an der Maf3geblichen Bdrse nicht langer fortgesetzt und nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt werden kann oder zur Verfigung steht, oder die
Kursnotierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Bdrse nicht langer in Euro erfolgt,

c. der Basiswert gemal den auf ihn anwendbaren Bedingungen als Folgde einer Leistungsstorung vorzeitig fallig gestellt
wird [oder

d. eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-Kosten (samtlich wie in & 2 defi-
niert) vorliegen

(jeweils ein ,Kiindigungsereignis"),

kann die Emittentin die Schuldverschreibungen durch Mitteilung gemaP § 13 vorzeitig kiindigen und zum ,,Abrechnungs-
betrag" zurickzahlen. Eine derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 13 beziehungsweise zu dem
in der Mitteilung angedebenen Zeitpunkt wirksam. FUr die Bestimmung des maBdeblichen Abrechnungsbetrags wird die
Berechnungsstelle innerhalb von zehn Bankdgeschaftstagen vor Wirksamwerden der Kindigung nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den angemessenen Marktwert der Schuldverschreibungen bestimmen. Der Abrechnungsbetrag wird gemafR
den Vorschriften des § 8 an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die Anleihegldaubiger ge-
zahlt.

Wird ein durch die Ma3geblichen Borse verdffentlichter Referenzpreis des Basiswerts, wie er von der Berechnungsstelle als
Grundlage der Berechnung bzw. Festlegung des Rickzahlungsbetrags und des Bezugsverhaltnisses genutzt wird, nachtrag-
lich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") durch die MaBgeblichen Bérse nach der urspringlichen Verof-
fentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber
den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen Wert (die "Ersatzfeststellung") unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen und gemaR § 13 mitteilen..

(Marktstérungen)

Undeachtet der Bestimmunden des & 6 wird im Fall einer Marktstérung an einem Beobachtundstag der jeweilige Beobach-
tungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschaben, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht. Jeder
Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Ver-
schiebung nicht geschuldet.

Sollte die Marktstorung mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Emittentin nach billigem
Ermessen (&8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen, diesen
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmen. Der Referenzpreis, der fir die Berechnung bzw. Festlegung der Rick-
zahlung und des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingun-
gen um 10.00 Uhr (Ortszeit in Midnchen) an diesem einunddreiBigsten Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirt-
schaftliche Lage der Anleihegldubider zu berucksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage an der Festlegenden Terminbdrse gehandelte Derivate, die auf den Basis-
wert bezoden sind, abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort
gehandelten Derivate festdelegt wird, bericksichtigt, um die Rickzahlung und den Rickzahlungsbetrag zu berechnen bzw.
festzulegen. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der maBdebliche Beobachtundstag.



~Marktstdrung" bedeutet:

a. die Unfahigkeit der MaB3deblichen Borse wahrend ihrer regelmaBigen Handelszeiten den Handel zu er6ffnen,

b. die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MaBgeblichen Bdrse oder

c. allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den Basiswert an der Fest-
legenden Terminbdrse,

d. die Bestimmung der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), dass kein Interbankenkurs oder -wert zur
Verfigung steht.

Soweit diese Marktstérung innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Referenzpreises stattfindet und
im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Maf3deblichen Borse bzw. Festle-
genden Terminbérse stellt keine Marktstérung dar, wenn die Beschridnkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln der Mafgeblichen Bdrse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

(Zahlungen, Lieferungen)

Die Emittentin verpflichtet sich,

a. den Rickzahlungsbetrag innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach dem Falligkeitstag,

b. der Zinsbetrag innerhalb von fUnf Bankgeschdftstagen nach dem Zinszahltag,

c. den Kindigungsbetrag innerhalb von fUnf Bankgeschaftstagen nach der Feststellung durch die Berechnungsstelle und

d. den Abrechnungsbetrag innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach dem Tag der Mitteilung im Sinne des Absatz (3)
des § 6 bzw. dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag der vorzeitigen Rickzahlung zu zahlen.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdage sowie alle weiteren gemal diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrage
werden auf den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (der ,Zahltag") auf einen Tag, der kein
Bankgeschaftstag ist, dann haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-
schaftstag. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlundgen aufgrund einer solchen
Verspatung zu verlangen.

Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle (wie in & 9 definiert) deleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage
an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleihe-
glaubiger. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Schuldverschreibungen.

Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht leistet, wird der fallige Betrag auf
Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung bedinnt an dem Tag der Falligkeit
der Zahlung (einschlieBlich) und endet mit Ablauf des Tages, der der tatsachlichen Zahlung vorangeht (einschlieflich).

Die Lieferung von Basiswerten und die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags erfolgt innerhalb von funf Bankgeschaftsta-
gen nach dem Falligkeitstag (die ,Lieferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden
Depotbanken der Anleiheglaubiger. Alle Kosten, einschlieBlich anfallender Verwahrungsgebihren, Borsenumsatzsteuer,
Stempelgebihren, Transaktionsgebihren, sonstiger Steuern oder Abgaben (zusammen die , Lieferkosten"), die auf Grund
der Lieferung der Basiswerte entstehen, gehen zu Lasten des jeweiligen Anleihegldubigers. Die Basiswerte werden ent-
sprechend diesen Bedingunden auf eigene Gefahr des Anleiheglaubigers geliefert. Wenn der Falligkeitstag einer Lieferung
oder Zahlung kein Bankgeschaftstag ist, erfolgt diese Lieferung oder Zahlung am nachfolgenden Bankgeschaftstad. Ein
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, ihr vor Lieferung der Basiswerte zugegandgene Mitteilungen oder andere Dokumente der Emittentin des Basis-
werts an die Anleihegldaubiger weiterzugeben, auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betref-
fen, die erst nach Lieferung der Basiswerte eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgend-
welche Rechte aus den Basiswerten auszuiben. Anspriche aus Basiswerten, die vor oder am Falligkeitstag bestehen, ste-
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hen der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem die Basiswerte erstmals an der MaB3geblichen Borse "ex" dieses Anspruchs
gehandelt werden, vor oder auf den Falligkeitstag der Schuldverschreibungen fallt.

Wenn nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle ein Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der Emit-
tentin dazu fUhrt, dass die Emittentin unfahig ist, die Basiswerte gemaPR den Anleihebedingunden zu liefern (eine , Abwick-
lungsstorung"), und diese Abwicklungsstorung vor der Lieferung der Basiswerte eingetreten ist und am Falligkeitstag wei-
terbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den ndachsten Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine Abwick-
lungsstorung mehr besteht. Die Anleiheglaubiger erhalten hieriber Mitteilung gemaR § 13. Die Anleiheglaubiger haben
keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betragen, wenn eine Verzogerung bei der Lieferung der Basiswer-
te nach MaBgabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwick-
lungsstorung konnen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die Schuldverschrei-
bungen zum Barwert des Rickzahlungspreises zurickgekauft werden. Der ,Barwert des Rickzahlungspreises" ist ein
durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des Borsenkurses oder
Marktpreises der Basiswerte am Beobachtungstag (final) oder, wenn ein Bdrsen- oder Marktpreis nicht zur Verfigung
steht, auf der Basis des nach Volumen dewichteten Durchschnitts des Borsenkurses oder Marktpreises in einem reprasen-
tativen Zeitraum oder, sollte ein solcher volumengewichteter Durchschnitt nicht zur Verfigung stehen, einem durch die
Berechnundsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrad.

(Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle)

Die UniCredit Bank AG, Munchen, ist die Hauptzahlstelle (die ,Hauptzahlstelle"). Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstel-
len (die ,Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist ge-
maR § 13 mitzuteilen.

Die UniCredit Bank AG, Minchen, ist die Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle").

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindern, ihre
Aufdabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von in-
ternationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Be-
rechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emit-
tentin unverziglich gemaP § 13 mitzuteilen.

Die Hauptzahlstelle und die Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ausschlieB3-
lich als Erfillungsgehilfen der Emittentin, Gbernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubidgern und ste-
hen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt, sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle oder der Berech-
nungsstelle endgiltig und fur die Emittentin sowie die Anleiheglaubiger verbindlich.

§ 10 (Steuern)

Zahlungen bzw. die Lieferung von Basiswerten auf die Schuldverschreibungen werden nur nach Abzug und Einbehalt gegen-
wartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren
Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder
Behorde des Landes, die zur Steuererhebung ermadchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die , Steuern"), geleis-
tet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gedeniber den zustandigen Re-
gierungsbehdrden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§ 11 (Rang)

Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibunden sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesi-
cherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.



§ 12 (Ersetzung der Emittentin)

1

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlunden auf Kapital oder Zinsen der Schuldverschreibungen vorliegt, kann die Emit-

tentin jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Haupt-

schuldnerin fur alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibunden setzen (die ,Neue Emittentin"), sofern

a. die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gbernimmit,

b. die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt haben und die sich aus diesen
Schuldverschreibungen erdebenden Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Haupt-
zahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden missten, die von
oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fir Steuerzwe-
cke als ansassig gilt,

c. die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstiden staat-
lichen GebUhren freizustellen, die den Anleihegldaubigern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden oder

d. die Emittentin die ordnungsgemaBe Zahlung der gemaB diesen Anleihebedingungen falligen Betrdge garantiert.

FUr die Zwecke dieses § 12 (1) bedeutet ,Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15
Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaR § 13 mitzuteilen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die Emittentin in diesen Anleihebedingunden als
Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder
fur Steuerzwecke als ansassig dgilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.

§ 13 (Mitteilungen)

1

Soweit diese Anleihebedingungen eine Mitteilung nach diesem § 13 vorsehen, werden diese auf der Internetseite
www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vor-
lauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentli-
chung den Anleiheglaubidern gegenlber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt be-
stimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmunden des deltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentli-
chunden an anderer Stelle vorsehen, erfolden diese gedebenenfalls zusatzlich an jeweils vordeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Schuldverschreibungen werden auf der Internetseite www.onemarkets.de (oder
jeder Nachfoldeseite) veroffentlicht.

§ 14 (Rickerwerb)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen
Preis zurickzukaufen. Von der Emittentin zurickdekaufte Schuldverschreibungen kdnnen nach Ermessen der Emittentin von
der Emittentin gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.

§ 15 (Vorlegungsfrist)
Die in § 801 Absatz 1, Satz 1 BUrderliches Gesetzbuch (BGB) vorgesehene Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verkirzt.

§ 16 (Teilunwirksamkeit, Korrekturen)

1

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingunden ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein oder wer-
den, so bleiben die Ubrigen Bestimmungden davon unberihrt. Eine in Folge von Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
dieser Anleihebedingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und den In-
teressen der Parteien entsprechende Regelung auszufullen.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Anleihebedingunden berechti-
gen die Emittentin zur Anfechtung gegendber den Anleiheglaubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 13 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emit-
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tentin kann der Anleiheglaubider seine depotfUhrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemal ausdefillte Rickzahlungs-
erklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforder-
ten Angaben und Erklarungen (die ,Ruckzahlungserklarung") einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die
Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Rickzahlungserkldarung sowie der Schuldverschreibun-
gen bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfigung stel-
len, die diesen auf das in der Rickzahlungserklarung angedebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbs-
preises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Schuldverschreibungen.

3. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaB3 vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Anleihebedingunden verbinden. Ein solches Andebot sowie die berichtigten Be-
stimmungen werden den Anleihegldaubigern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemadfB § 13 mitgeteilt. Ein solches
Angebot gilt als von einem Anleiheglaubider angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht ein-
treten), wenn der Anleiheglaubiger nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaP & 13 durch
Einreichung einer ordnungsgemap ausgefillten Rickzahlungserklarung Gber seine depotfihrende Bank bei der Hauptzahl-
stelle sowie Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System geméapB
vorstehendem Absatz (2) die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese
Wirkung hinweisen.

4. Als ,Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absatze (2) und (3) gilt der vom jeweiligen Anleiheglaubiger dezahlte tat-
sachliche Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung andgegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfech-
tung gemaP vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschdftstag gehandelten Preise der Schuldverschreibungen,
je nachdem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2)
vorhergehenden Bankgeschdftstag eine Marktstérung gemaB § 7 vor, so ist fur die Preisermittlung nach vorstehendem
Satz der letzte der Anfechtung gemaB vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschaftstag an dem keine Marktsto-
rung vorlag, maBdeblich.

5.  Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmunden in den Anleihebedingunden kann die Emittentin nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erdanzunden zulassig, die unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Anleiheglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Anleihegldaubider nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigunden oder Erganzunden wer-
den den Anleihegldubigern gemaRB § 13 mitgeteilt.

6. Waren dem Anleiheglaubider Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in den Anleihebedingunden beim
Erwerb der Schuldverschreibunden bekannt, so kann die Emittentin den Anleiheglaubiger undeachtet der vorstehenden
Absatze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Anleihebedingungen festhalten.

§ 17 (Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand)
1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Anleiheglaubiger un-
terliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Erfullungsort ist Minchen.
3. Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen Anleihebedingungen dgeregelten

Angeledenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Mdnchen, am 15. Mai 2013
UniCredit Bank AG



Anhang 2 - Risikofaktoren

Vor der Entscheidung zum Kauf der in diesen Endgiltigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere sollten Anleger die hier
abgedruckten Endgiltigen Bedingunden, den Prospekt, zusammen mit den jeweiligen Nachtradgen, und das Redistrierungs-
formular aufmerksam lesen.

Fir die Wertpapiere, die in diesen Endgiltigen Bedingunden beschrieben sind, delten die auf den Seiten 97 ff. des Prospek-
tes und den Seiten 3 ff. des Redistrierungsformulars angegebenen Risikofaktoren, auf die hiermit Bezug genommen wird.
Diese sollten von potentiellen Anledgern vor dem Treffen einer Anlageentscheidung aufmerksam delesen werden. Sofern
anwendbar sollten potentielle Anleder auBerdem die im Foldenden dargestellten zusatzlichen Risikofaktoren bericksichti-
den, die sich aus der jeweiligen Struktur bzw. aus dem jeweiligen Basiswert der Wertpapiere, die in diesen Endgiltigen Be-
dingungen beschrieben sind, ergeben und die nicht im Prospekt enthalten sind.

Die dargestellten Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf eine vollstandige Aufzahlung aller Risiken auf Ebene der
Emittentin, der in diesen Endgultigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere sowie des jeweiligen Basiswerts und konnen
die individuelle Situation eines potentiellen Anleders nicht bericksichtigen.

Diese Darstellung ist insbesondere nicht als eine Form von Beratung der Emittentin in Bezug auf die Risiken zu verstehen,
die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Endgultigen Bedingunden oder auf Grund veranderter Umstande zu einem
spateren Zeitpunkt jeweils bestehen. Potentielle Anleger sollten eine Investition in die Wertpapiere, die in diesen Endqolti-
den Bedindunden beschrieben sind, nur dann in Erwagung ziehen, wenn sie vorher sorgfaltig mit ihren Bank-, Rechts-, Steu-
er-, Rechnungslegungs- und sonstigen Beratern (i) die Eignung einer Investition unter BeriUcksichtigung ihrer personlichen
finanziellen, steuerlichen und sonstigen Umstande, (ii) die in diesen Endgiltigen Bedindunden enthaltenen Informationen
(insbesondere zu den Risiken) und (iii) den Einfluss kinftiger Veranderungen des Basiswerts erdrtert haben.

Einige Risiken kdnnten gleichzeitige oder kumulative Effekte hinsichtlich der in diesen Endgiltigen Bedingungen beschrie-
benen Wertpapiere haben. Es ist nicht vorhersehbar, welche Auswirkungen eine kombinierte Realisierung einzelner Risiken
auf den Wert der Wertpapiere haben kann. Anleder sollten daher erfahrene Investoren sein, die Kenntnisse in Bezug auf
Transaktionen mit Instrumenten wie den in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapieren besitzen und die
Abhangigkeit der Wertentwicklung der Wertpapiere von der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts verstehen. Die in diesen
Enddgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere sind nicht geeignet fir unerfahrene Anleger.

Die Reihenfolde und Ausfihrlichkeit der Darstellung der einzelnen Risikofaktoren in den Endgiltigen Bedingundgen, dem
Prospekt und dem Redgistrierungsformular erlaubt keinen Rickschluss auf ihre wirtschaftlichen Auswirkunden oder die
Wahrscheinlichkeit, mit der sich ein bestimmtes Risiko realisieren kann.

Anleger sollten die in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere nur dann kaufen, wenn sie das Risiko
des Verlustes des eindesetzten Kapitals einschlieBlich der Transaktionskosten tragen kénnen.

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Bonitat der Emittentin und hat keine Rechte degeniber einer anderen Per-
son. Wertpapierglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Zins- und/oder Tilgungszahlunden, zu deren Leis-
tung sie aufdrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechter die Bonitat der Emit-
tentin, desto hoher ist das Verlustrisiko.

Der Eintritt des Kreditrisikos kann dazu fihren, dass die Emittentin Zins- und/oder Tilgungszahlunden teilweise oder insge-
samt versaumt. Informationen zZum aktuellen Rating der Emittentin konnen unter
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/rating/index.html abgerufen werden.
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Zusatzliche Risikofaktoren:

Zusatzliche Risiken, die sich aus der Struktur der Wertpapiere ergeben:

Durch den Erwerb der Schuldverschreibungen ist der Anleiheglaubider aus wirtschaftlicher Sicht in Gold investiert und
tragt dadurch ein Rohstoffkursrisiko.

Eine Investition in die Schuldverschreibungen stellt keine direkte Anlage in Gold oder in den Basiswert dar. Die Anleihe-
glaubiger erwerben hinsichtlich des fir die Emittentin des Basiswerts verwahrten Goldes in physischer Form wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibung weder ein Eigentumsrecht noch ein Sicherungsrecht noch wirtschaftliches Eigentum.
AuBerdem sind sie nicht berechtigt, im Basiswert begrindete Rechte (wie z.B. eine Lieferung von Gold) auszuiben.

Die Emissionsbedingungen des Basiswerts sehen unter bestimmten Voraussetzungen und zu bestimmten Zeitpunkten die
Maglichkeit einer vorzeitigen Tilgung des Basiswerts nach Wahl der Emittentin des Basiswerts vor. Im Falle einer solchen
vorzeitigen Tilgung hat die Emittentin der Schuldverschreibungen das Recht, auch die Schuldverschreibungen zum ange-
messenen Marktwert (Abrechnungsbetrag) vorzeitig zurickzuzahlen.

In diesem Fall besteht ein Risiko fUr Anleger, die trotz der vorzeitigen Rickzahlung weiter in Gold investiert sein mdchten.
FUr sie kann zwar die Madlichkeit bestehen, andere Wertpapiere zu erwerben, die Gold verbriefen. Der Erwerb solcher an-
derer Wertpapiere, die Gold verbriefen, kann gegeniber den Schuldverschreibungen jedoch mit Nachteilen verbunden
sein. Falls die Emittentin des Basiswerts den Basiswert vorzeitig tilgt und den Wert des Goldes in physischer Form und der
Lieferanspriche auf Gold gegen die Buchgoldschuldnerin (wie in den Emissionsbedingungen des Basiswerts definiert)
durch Verkauf im Markt realisiert, besteht keine Gewahr, dass ein solcher Verkauf keine nachteiligen Auswirkungen auf
den erzielbaren Goldpreis hat. Es besteht somit das Risiko, dass der an die Anleihegldaubiger gezahlte angemessene
Marktwert (Abrechnungsbetrag) niedrider ist als der Wert der Schuldverschreibungen vor der vorzeitigen Tilgung des Ba-
siswerts.

Der Wert des Basiswerts ergibt sich aus Angebot und Nachfrage nach dem Basiswert selbst und nicht aus dem Verhaltnis
von Angebot und Nachfrage nach Gold. Aufgrund dessen haben neben der Nachfrage nach Gold auch weitere Faktoren
(z.B. die Bonitat der Emittentin des Basiswerts, die Beurteilung der Risikofaktoren des Basiswerts oder die Liquiditat des
Basiswerts) Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts. Der Wert des Basiswerts muss deshalb nicht zu jedem Zeitpunkt
exakt dem Wert eines Gramms Gold entsprechen.

Die Plazeure des Basiswerts (wie im Angebotsprospekt des Basiswerts definiert) sind im Handel mit Gold tatig und erwer-
ben und verauBern fir eigene und fremde Rechnung auf Gold bezogene Finanzinstrumente, wie etwa Terminkontrakte,
Optionen und andere auf Gold bezodene Derivate. Ferner erwerben und verauBern diese Plazeure im Rahmen der Verwal-
tung fremder Vermaogen Gold und auf Gold bezogene Finanzinstrumente. Hierzu konnen sich verschiedene potentielle und
tatsachliche Interessenkonflikte ergeben. Keiner dieser Plazeure ist verpflichtet, derartige Interessenkonflikte zu Gunsten
der (wirtschaftlichen) Anleder in den Basiswert zu entscheiden.

Der Wert des Basiswerts wird in Euro berechnet. Da Gold jedoch in US-Dollar gehandelt wird, tragt der Anleger in die
Schuldverschreibungen ein Wechselkursrisiko.



Anhang 3 - Informationen zum Basiswert

EUWAX-Gold Anleihe (ISIN DEOOOEWGOLD1)

FUr weitere Informationen und Risiken zur EUWAX-Gold Anleihe verweisen wir auf die Website der Boerse Stuttgart:
www.boerse-stuttgart.de, auf der unter anderem der jeweils aktuelle EUWAX-Gold Prospekt bezogen werden kann.

Die dort enthaltenen Informationen werden auBerdem bei der UniCredit Bank AG, Abteilung LCI4SS, Arabellastrae 12,
81925 MUnchen, zur Kostenlosen Ausgabe bereit gehalten.
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